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 Вопрос 1. Режим валютного курса.

Режим валютного курса - это порядок установления курсовых соотношений между валютами. Различают фиксированный, «плавающий» курсы валют и их варианты.

При режиме фиксированного валютного курса ЦБ устанавливает курс национальной валюты на определенном уровне по отношению к валюте какой-либо страны, к которой «привязана» валюта данной страны, к «валютной корзине» или к международной денежной единице. Особенность – он остается неизменным в течение более или менее продолжительного времени, т.е. не зависит от изменения спроса и предложения на валюту.

Для стран, где валютные ограничения отсутствуют или незначительны, характерным является режим «плавающих» или колеблющихся курсов. При таком режиме валютный курс относительно свободно меняется под влиянием спроса и предложения на валюту.

К промежуточным между фиксированным и «плавающим» вариантами режима валютного курса можно отнести: 

· режим «скользящей фиксации» – ЦБ ежедневно устанавливает валютный курс исходя из определенных показателей: уровня инфляции, состояние платежного баланса, измерение величины официальных золотовалютных резервов;

· режим «валютного коридора» – ЦБ устанавливает верхний и нижний пределы колебаний валютного курса. Чем шире «коридор», тем в большей степени движение валютного курса соответствует реальному соотношению рыночного спроса и предложение на валюту;

· режим «совместного» или «коллективного плавания» валют – курсы валют стран – членов валютной группировки поддерживаются по отношению друг к другу в пределах «валютного коридора» и «совместно плавают» вокруг валют, не входящих в группировку.

Валютный курс формируется на валютно-фондовых биржах, на межбанковском рынке или на международных валютных рынках.

Вопрос 2. Инструменты денежно-кредитной политики.

Денежно-кредитная политика – это курс Правительства страны в области денежного обращения и кредита, осуществляемые меры направлены на обеспечение устойчивого эффективного функционирования экономики, поддержание в надлежащем состоянии денежной системы.

Цели денежно-кредитной политики:

1. Полная занятость населения, т.е. низкий уровень безработицы.

2. Военная и экономическая безопасность.

3. Благосостояние народа.

4. Устойчивость валютно-денежной системы.

Инструменты денежно-кредитной политики:

1. Депозитные операции ЦБ – это инструмент изъятия денежной массы для связывания избыточной ликвидности, т.е. увеличение депозитного срока.

2. Операции на открытом рынке – выпуск государственных ценных бумаг, либо увеличение денежной массы, когда государство выкупает их и отдает деньги.

3. Ставки резервирования, т.е. обязательный размер норм резервов в банке. Так рост размера резервов ведет к уменьшению денежной массы и наоборот – сокращение размера резервов ведет к увеличению денежной массы.

4. Облигации банков России, т.е. выпуск краткосрочных ценных бумаг ЦБР.

5. Контроль за ликвидностью коммерческих банков.
6. Определенные проценты по кредитам, т.е. регулирование ставки по кредитам.

7. Параметры эмиссии наличных денег. Эмиссия денег регулируется через количественные показатели, утвержденные Государственной Думой.

8. Валютная интервенция, т.е. уравнен спрос и предложение валютного рынка.

9. Поддержание определенного уровня золотовалютных резервов.
10. Валютные ограничения, включают в себя:

· только 25% уставного капитала можно перечислять в офшорные  зоны и банки;

· существуют ограничения на вывоз;

· введение уполномоченных банков для осуществления внешне-экономических платежей;

перевод счетов таможни в казначейство.
Вопрос 3. Типы денежных систем.

Денежная система – форма организации денежного обращения в стране.

Типы денежных систем:

1. В зависимости от формы функционирования денег – система металлического обращения (денежный товар обращается и выполняет все функции денег, а кредитные деньги разменны на металл) и система обращения кредитных и бумажных денег (полноценные деньги вытеснены из обращения);

2. В зависимости от металла, который в данной стране принят в качестве всеобщего эквивалента - биметаллизм и монометаллизм.

Биметаллизм – денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента закрепляется за двумя металлами (обычно за золотом и серебром), предусматриваются свободная чеканка из них монет и их неограниченное обращение.

Разновидности биметаллизма:

1. Система параллельной валюты;

2. Система двойной валюты;

3. Система «хромающей» валюты.

Монометаллизм –денежная система, при которой один металл (золото или серебро) служит всеобщим эквивалентом и основой денежного обращения, а функционирующие монеты и знаки стоимости разменны на золото или серебро.

Монометаллизм: серебряный и золотой.

Три разновидности золотого монометаллизма:

1. Золотомонетный стандарт;

2. Золотослитковый стандарт;

3. Золотодевизный (золотовалютный) стандарт.

Система бумажно-кредитных денег, ее основные элементы:

1. Денежная единица – денежный знак, который служит для соизмерения и выражения цен всех товаров;

2. Виды денег – кредитные банковские билеты, бумажные деньги, разменная монета;

3. Эмиссионная система – порядок выпуска в обращение денежных знаков.
Вопрос 4. Инструменты денежно-кредитной политики.

Денежно-кредитная политика – это курс Правительства страны в области денежного обращения и кредита, осуществляемые меры направлены на обеспечение устойчивого эффективного функционирования экономики, поддержание в надлежащем состоянии денежной системы.

Цели денежно-кредитной политики:

1. Полная занятость населения, т.е. низкий уровень безработицы.

2. Военная и экономическая безопасность.

3. Благосостояние народа.

4. Устойчивость валютно-денежной системы.

Инструменты денежно-кредитной политики:

1. Депозитные операции ЦБ – это инструмент изъятия денежной массы для связывания избыточной ликвидности, т.е. увеличение депозитного срока.

2. Операции на открытом рынке – выпуск государственных ценных бумаг, либо увеличение денежной массы, когда государство выкупает их и отдает деньги.

3. Ставки резервирования, т.е. обязательный размер норм резервов в банке. Так рост размера резервов ведет к уменьшению денежной массы и наоборот – сокращение размера резервов ведет к увеличению денежной массы.

4. Облигации банков России, т.е. выпуск краткосрочных ценных бумаг ЦБР.

5. Контроль за ликвидностью коммерческих банков.
6. Определенные проценты по кредитам, т.е. регулирование ставки по кредитам.

7. Параметры эмиссии наличных денег. Эмиссия денег регулируется через количественные показатели, утвержденные Государственной Думой.

8. Валютная интервенция, т.е. уравнен спрос и предложение валютного рынка.

9. Поддержание определенного уровня золотовалютных резервов.
10. Валютные ограничения, включают в себя:

· только 25% уставного капитала можно перечислять в оффшорные  зоны и банки;

· существуют ограничения на вывоз;

· введение уполномоченных банков для осуществления внешне-экономических платежей;

· перевод счетов таможни в казначейство. 

 Вопрос 5. Национальная и мировая валютные системы.

Валютная система – форма организации валютных отношений. Национальная валютная система закреплена национальным законодательством, мировая валютная система – межгосударственным соглашением.

Основными элементами национальной валютной системы являются:

· национальная валюта;

· национальное регулирование международной валютной ликвидности;

· режим курса национальной валюты;

· национальное регулирование валютных ограничений и условий конвертируемости национальной валюты;

· режим национальных рынков валюты и золота;

· национальные органы, осуществляющие валютное регулирование       (Законодательные органы, ЦБР, Министерство финансов, Министерство экономики, ГТК и др.).

На основе национальных валютных систем формируются механизмы межгосударственного регулирования – мировая валютная система.

Основные элементы мировой валютной системы:

· виды денег, выполняющие функции международного платежного и резервного средства (СПЗ, ЭКЮ) – выпускаются международными кредитными организациями, только в безналичной форме записей на счетах;

· межгосударственное регулирование международной валютной ликвидности. Компоненты (официальные золотовалютные резервы, счета СПЗ и ЕВРО, резервная позиция в МВФ);

· межгосударственная регламентация режимов валютного курса                (

· фиксированный, «плавающий»);

· межгосударственное регулирование валютных ограничений и условий валютной конвертируемости;

· режим мировых рынков валюты и золота;

· международные валютно-кредитные организации, осуществляющие межгосударственное регулирование валютных отношений (Международный валютный фонд, Европейский валютный институт).

Методы регулирования:

· Валютные ограничения (экспортер продает 75% валютной выручки, вывоз капитала заграницу ограничен)- это ограничение операций с национальной и иностранной валютой, золотом и др. валютными ценностями. Различают ограничения платежей по текущим операциям платежного баланса и по финансовым операциям по операциям резидентов и нерезидентов;

· ЦБР устанавливает правила проведения нерезидентами операций с рублями и ценными бумагами в рублях, устанавливает порядок обязательного перевода, ввоза и пересылки в РФ иностранной валюты и ценных бумаг в иностранной валюте, в банках за пределами РФ, устанавливает общие правила выдачи лицензий банкам и кредитным учреждениям на осуществление валютных операций.

Мировая система МВФ:

Резервная позиция МВФ – означает право стороны члена МВФ на автоматическое получение у него безусловных кредитов в иностранной валюте ( в пределах 25% от квоты страны в МВФ);

· Режим валютного курса:

· валюты с привязкой (к одной валюте, «валютной корзины», или международные денежные единицы)

· валюты с большой гибкостью

· валюты с огромной гибкостью  

Режим валютного коридора – ЦБ, МВФ устанавливает верхний и нижний пределы колебания валютного курса +/- 2,5%.

Вопрос 6. Функции коммерческих банков.

Закон «О банках и банковской деятельности».

1. Аккумуляция и  мобилизация денежного капитала.

Аккумулируемые банком свободные денежные средства юридических и физических лиц, с одной стороны, приносят их владельцам доход в виде процента, а с другой – создают базу для проведения ссудных операций.

Мобилизация – это превращение временно свободных денежных средств в капитал.

2. Посредничество в кредите.

Коммерческие банки выступают посредниками между владельцами капитала и заемщиками устраняя риск неплатежеспособности заемщиков.

3. Проведение расчетов и платежей в хозяйстве.

Банки выступают в качестве посредника в платежах, осуществляют расчеты по поручению клиентов, принимают деньги на счета и ведут учет всех денежных поступлений и выдач.

4. Создание платежных средств.

Банки способны увеличивать или уменьшать денежную массу. Это прямо связано с депозитной и кредитной деятельностью банков.

5. Организация выпуска и размещения ценных бумаг.

По поручению предприятий, нуждающихся в долгосрочных вложениях и прибегающих к выпуску акций и облигаций, банки берут на себя определение размера, условий, срока эмиссии, выбор типа ценных бумаг, а также обязанности по их размещению и организации вторичного обращения.

6. Консультационное обслуживание клиентов.

Консультационные услуги: от открытия счетов, кредитно-расчетного и кассового обслуживания до рекомендаций по совершению операций на денежной и товарных рынках.
Вопрос 7.Сущность, функции и роль денег в рыночной экономике.

Регулируется ЦБР.

Деньги – это всеобщий эквивалент. Сущность денег заключается в том, что это – специфический товарный вид, с натуральной формой которого срастается общественная функция всеобщего эквивалента. Сущность денег проявляется в единстве трех свойств:

· всеобщей непосредственной обмениваемости;

· кристаллизации меновой стоимости;

· материализации всеобщего рабочего времени.

Деньги, возникшие из разрешения противоречий товара (потребительной стоимости и стоимости), отражают глубокие общественные отношения. Деньги выступают в виде металлических, бумажных, кредитных (вексель, банкнота, чек, пластиковые карточки и электронных денег.

Деньги выполняют пять функций:

1. Функция денег как меры стоимости. Деньги как всеобщий эквивалент измеряют стоимость всех товаров, но не они делают товары соизмеримыми, а количество затраченного на их производство общественно необходимого труда. Формой проявления стоимости товара является его цена.

2. Функция денег как средства обращения. Товарное обращение представляет собой продажу одного товара и покупку другого. В этом процессе деньги играют роль посредника в обмене двух товаров: Т-Д-Т. Они выступают как покупательное средство платежа.

3. Функция денег как средства образования сокровищ, накоплений и сбережений. Деньги представляют собой всеобщее воплощение богатства, поэтому возникает стремление к их накоплению. В случае Т-Д-Т за продажей товара следует купля другого товара, а деньги выпадают из обращения и превращаются в сокровище, накопление или сбережение (золото, кредитные деньги, акции, облигации).

4. Функция денег как средства платежа. В этом случае деньги используются при продаже товаров в кредит и выплате заработной платы. Если при функционировании денег как средства обращения имеет место встречное движение денег и товаров (Т-Д-Т), то при их использовании в качестве средства платежа в этом движении имеется разрыв (Т-О О-Д).

5. Функция мировых денег. На мировом рынке деньги сбрасывают «национальные мундиры» и выступают в виде международных счетных единиц (ЕВРО). Мировые деньги в качестве международного платежного средства выступают при расчетах по международным балансам. Как международное покупательное средство используется при прямой покупке товаров за границей и оплате их наличными. Мировые деньги в качестве материализации общественного богатства являются средством перенесения национального богатства из одной страны в другую при взимании контрибуции, репараций или предоставлении займов.

Деньгам принадлежит ключевая роль в рыночной экономике. Общественная роль денег в том, что они выступают в качестве связующего звена между товаропроизводителями. Они становятся капиталом, или самовозрастающей стоимостью, выступая в виде денежных потоков, которые движутся как внутри производства, так и внутри реализации общественного капитала, а также между ними. С помощью денег происходит образование и перераспределение национального дохода через государственный бюджет, налоги, займы и инфляцию. Деньги являются объектом денежно-кредитного регулирования экономики промышленно развитых стран, где с учетом общеэкономических задач устанавливается на год денежный ориентир изменения денежной массы.

 8. Небанковские кредитно-финансовые институты.

Специализированные кредитные институты занимаются кредитованием определенных сфер и отраслей хозяйственной деятельности. Это следующие виды финансовых институтов:

· инвестиционные компании;

· страховые компании;

· финансовые компании;

· строительные общества;

· учреждения, занимающиеся сберегательными операциями;

· негосударственные пенсионные фонды.

Инвестиционные компании мобилизуют долгосрочный ссудный капитал и предоставляют его заемщикам (функционирующим капиталистам и государству) посредством выпуска и размещения облигаций или других видов заемных обязательств. Определяют вид ценных бумаг, сроки их выпуска с учетом состояния рынка, осуществляют их эмиссию и последующее размещение среди инвесторов. Покупают и продают пакет акций и облигаций за свой счет, предоставляют кредит покупателям ценных бумаг.

Страховые компании, продавая страховые полисы, аккумулируют огромные суммы на длительные сроки. Приток денежных средств в виде страховых премий и доходов от активных операций, как правило, намного превышает сумму ежегодных выплат держателям полисов. Что позволяет из года в год увеличивать инвестиции в высокодоходные долгосрочные бумаги с фиксированными сроками погашения (облигации промышленных корпораций, государственные облигации и закладные под недвижимость).

Негосударственные эмиссионные фонды занимают особое место в страховом бизнесе. Из этих  источников формируется половина доходов пенсионеров в развитых странах. Средства фондов также используются для долгосрочных капиталовложений через рынок ценных бумаг.

Финансовые компании специализируются на кредитовании отдельных отраслей или предоставлении отдельных видов кредитов (потребительского, инвестиционного и др.).

Кредитные строительные кооперативы формируют капитал из сберегательных вкладов своих членов и выдают последним ипотечный кредит (финансируется строительство частных домов).

Учреждения, занимающиеся сберегательными операциями существуют в нескольких видах:

Ссудо-сберегательные ассоциации привлекают население путем продажи собственных акций с выплатой по ним дивидендов.

Взаимно-сберегательные банки принимают от населения мелкие сбережения и инвестируют их в некоторые виды ценных бумаг. Вкладчики получают доход в форме процентов по вкладу.

Ипотечные операции - важнейший вид активных операций этих учреждений.

Небанковские финансово-кредитные учреждения обязаны получить лицензию на право работы. В РФ лицензии выдает Росгосстрахнадзор.

Вопрос 9. Акции и их виды.

Акция – ценная бумага, выпускаемая акционерным обществом и удостоверяющая право собственности на долю в уставном капитале акционерного общества.

Эмиссия акций осуществляется при:
· учреждении акционерного общества и размещении акций среди его учредителей;

· увеличении размеров первоначального уставного капитала акционерного общества; 

· владеть частью распределяемой прибыли акционерного общества, т.е. дивидендов;

· участвовать в управлении акционерным обществом;

· получать часть стоимости активов общества при его ликвидации;

· приобретать новые акции данного общества.

Отличительной особенностью акций является то, что они не имеют установленного срока обращения, их владельцы получают дивиденды до тех пор, пока акционерное общество успешно функционирует.

Различают акции по эмитенту: акционерных обществ, бирж, банков, инвестиционных фондов и компаний.

С точки зрения прав акционеров акции делятся на обыкновенные (простые) и привилегированные. 
Обыкновенная акция дает один голос при решении вопросов на собрании акционеров и участвует в распределении чистой прибыли только после выплаты доходов по облигациям и дивидендов по привилегированным акциям. Обыкновенная акция дает право на информацию.

Привилегированная акция право голоса не дает, если иное не предусмотрено в уставе акционерного общества, но в отличие от обыкновенной приносит гарантированный дивиденд и имеет преимущество при распределении прибыли и ликвидации общества.

По способу отражения движения акции делятся на именные и бумаги на предъявителя. Данные о владельце именной акции регистрируется в реестре акционерного общества. Акции на предъявителя допускают куплю-продажу без необходимой регистрации нового владельца.

 Ликвидность последних бумаг более высокая, их переход из рук в руки касается только двоих – покупателя и продавца – и зависит  только от того, договорились ли они о цене. Дополнительных условий и формальностей не существует.

Однако, несмотря на то, что акции на предъявителя существенно упрощают и удешевляют процесс обращения, они имеют серьезные недостатки. Анонимность плохо совмещается с реализацией однако из основных прав держателей обыкновенных акций – права на участие в управлении акционерным обществом. Аноним не может получить персонального письменного уведомления о созыве общего собрания, которая направляется каждому из зарегистрированных акционеров.

Доходность акций определяется двумя факторами: получением части распределяемой прибыли акционерного общества (дивидендом) и возможностью продать бумагу на фондовой бирже по цене, большей цены приобретения.

Вопрос 10. Демонетизация золота, ее влияние на функции денег.

Деньги, как товар, выполняющий функцию всеобщего эквивалента, возникли  стихийно в результате развития товарного производства и обмена.

Деньги прошли в своем развитии несколько форм. Сначала они существовали в виде монет (золото, серебро, медь), потом на их место пришли бумажные деньги и сейчас все большее значение приобретают кредитные деньги (чеки, векселя, кредитные карточки и т.д.). Юридически демонетизацию золота закрепила Ямайская международная валютная система, введенная в 1976 г. Были отменены его официальная цена и золотое содержание денежных единиц, золото исключено из расчетов между Международным валютным фондом и его членами. Из внутреннего и международного оборота золото вытеснено неразменными банкнотами.

Рассмотрим, как повлияла демонетизация золота на функции денег.

1. Деньги, как мера стоимости.

Ранее эту функцию выполняло только золото: количество труда, затраченного на производство товара, сравнивалось с количеством труда, необходимого для производства золота (сколько золота соответствует данному товару). Золото было выбрано в качестве всеобщего эквивалента в силу своих естественных свойств: делимости, однородности частей, сохранности и портативности. Был введен масштаб цен – это узаконенное государством количество золота, которое в данной стране принято за единицу (например, в США в1900 г. за 1 доллар США было принято 1,50463 г. чистого золота). Ямайская валютная система ликвидировала официальный масштаб цен, в настоящее время он заменен фактическим масштабом цен: стоимость денег определяется уже не количеством содержащегося в них золота, а произведенной массы всех товаров. А цена товара определяется не пропорционально золотому содержанию денежной единицы, а в зависимости от уровня издержек производства, а также спроса и предложения данного товара на рынке.

2. Деньги как средство обращения.

Формула товарного обращения  Т-Д-Т*: товар обменивается (продается) на деньги, чтобы на них купить другой товар. В настоящее время эту функцию выполняют бумажные и кредитные деньги.

3. Деньги как средство платежа.

Отличие от 2 функции в том, что передача товара или оказание услуг не совпадают по времени с оплатой (покупка в кредит, выплата заработной платы, оплата жилья и др.). Выполняют эту функцию кредитные деньги, электронные деньги, на базе которых возникли кредитные карточки. Их применение сужает сферу использования наличных денег и чеков, является стимулом в реализации товаров и одновременно инструментом кредита.

4. Деньги как средство образования сокровищ, накоплений и сбережений.

Раньше выполняли эту функцию реальные металлические деньги, когда извлеченные из денежного обращения золото и серебро превращались в сокровище, выполняя важную экономическую роль – стихийного регулятора закона денежного обращения.

Сегодня особенность кредитных денег как средства накопления состоит в том, что они накапливаются в процессе постоянного обращения для осуществления расширенного воспроизводства, когда требуется накопить необходимую денежную сумму.

5. Функция мировых денег.

Выполняют деньги, используемые для расчетов между отдельными государствами на мировом рынке. В соответствии с Парижским соглашением 1867 г. эту функцию могло выполнить только золото. Но постепенно стали выделяться устойчивые национальные валюты, к которым и перешла эта функция. В настоящее время основным платежным средством на мировом рынке является доллар США.

Таком образом, в 20 в. изменилось соотношение между золотом и бумажными деньгами. Если раньше золото было основой денежной системы, ее первичным элементом, то сейчас основным структурным звеном денежной системы стали бумажные деньги. Золото является лишь определенным резервом, страховым фондом этой системы. Сохранив все свои физические свойства, золото по-прежнему является самым надежным товаром, который всегда можно обменять на бумажные деньги.

Вопрос 11. Формы международных расчетов.

Правила промышленно-торговой палаты № 500

Международные расчеты – это регулирование платежей по денежным требованиям и обязательствам возникающим в связи с экономическими, политическими, научно-техническими и культурными отношениями между государствами, организациями, гражданами разных стран. Расчеты осуществляются через банки безналичным путем.

Различают следующие формы расчетов:

1. Платеж на открытый счет  - здесь движение товаров опережает движение денег. Расчеты связаны с коммерческим кредитом. Фактически это форма применяется для кредитования импортера.

2. Платеж против документов (инкассо). Суть этой формы в следующем:

· передача банку документов и поручений выдать инкассо;

· документы направляются банку получателя;

· банк получателя информирует получателя о прибытии условия инкассо (авизо);

· выполнение условия инкассо покупателем, передача ему документов;

· перевод денег банку продавца;

· поступление денег на счет экспортера.

3. Аккредитив. Различают виды аккредитивов:

· открытый (покупатель не имеет права его отзывать, поскольку он не 

               дает продавцу никакой гарантии),

· безотзывный (подразделяется на безотзывный подтвержденный и безотзывный не подтвержденный аккредитив. Безотзывный подтвержденный аккредитив – покупатель поручает своему банку подтвердить аккредитив через банк продавца, т.е. банк продавца гарантирует выполнение условий платежа. Безотзывный не подтвержденный – банк продавца лишь информирует его об открытии аккредитива, а сам не подтверждает его, т.е. гарантирует оплату ( в данном случае ответственность за выполнение обязательств несет только банк покупателя)),

· переводной.

Аккредитив гарантирует продавцу платеж покупателя. По стоимости аккредитив дороже, чем инкассо, а расходы несет обычно покупатель.

1. Банковский перевод- это поручение одного банка другому получателю (бенефициару) определенную сумму.

В форме банковского перевода осуществляются авансовые платежи импортера, либо оплата товаров после их получения, что задерживает инкассацию валютной выручки экспортера.

2. Расчеты с использованием векселей и чеков. В международной практике применяются:

· переводные векселя (тратты);

· дорожные чеки;

· еврочеки.

Вопрос 12. Активные операции ЦБ

Активные операции регулируются законом о ЦБР.

Активные операции- операции по размещению банковских ресурсов.

К основным активным операциям ЦБР относятся учетно-ссудные операции, вложения в ценные бумаги, операции с золотом и иностранной валютой.

1. Учетно–ссудные операции представлены:

- учетные операции – это учетно-ссудные операции (покупка ЦБ  векселей 

     у государства и банков, покупка векселей у коммерческих банков –    

     переучет (вторичный учет));

· учет казначейских векселей служит в большинстве промышленно развитых стран главным инструментом краткосрочного кредитования государства для покрытия временных кассовых разрывов (между текущим поступлением доходов и расходами бюджета). Другой вид покрытия кассовых разрывов – прямые банковские ссуды правительству сроком не более одного года. Краткосрочные ссуды коммерческим банкам предоставляются под обеспечение простыми и переводными векселями, ценными бумагами. Разновидность таких операций – ломбардные ссуды.

1. Вложения в ценные бумаги могут осуществляться ЦБ с различными целями:

· покупка ими государственных облигаций в большинстве промышленно развитых стран служит главной и даже единственной формой кредитования правительства для покрытия бюджетного дефицита. Прямое кредитование государства, т.е. предоставление банковской ссуды, для финансирования бюджетного дефицита в этих странах практически отсутствует (США, Канада, Япония, Великобритания). Основными кредиторами выступают не ЦБ, а коммерческие банки и другие финансово-кредитные учреждения;

· покупка ЦБ государственных облигаций осуществляется с целью регулирования ликвидности банковской системы, денежной массы и курса государственных облигаций в ходе проведения денежно-кредитной политики. Для увеличения ресурсов коммерческих банков ЦБ используют операции типа «репо», т.е. покупая у банков государственные ценные бумаги, одновременно берут на себя обязательство обратной последующей их продажи через определенный срок по заранее фиксированной цене.

2. Операции по покупке – продаже золота, иностранной валюты.

3. Введение тарифов за обслуживание платежей.

4. Предоставление консультационных услуг.

5. Инвестирование дочерних банков.

Вопрос 13. Вексель и его виды.

Вексельная форма расчетов представляет собой расчеты между поставщиком и плательщиком за товары и услуги с отсрочкой платежа на основе специального документа – векселя. 

Вексель- это письменное обязательство должника уплатить определенную сумму в заранее оговоренный срок и установленном месте или инструмент коммерческого кредита, выражающий финансовые обязательства заемщика по отношению к кредитору.

Различают:

1. Простой вексель, содержащий прямое обязательство заемщика на выплату установленной суммы кредитору.

2. Переводный (тратта), представляющий письменный приказ заемщику со стороны кредитора о выплате установленной суммы третьему лицу либо предъявителю векселя. Переводный вексель (тратта) получает возможность обращаться благодаря передаточной надписи (индоссаменту) на обороте документа.

Основными участниками вексельного правоотношения являются векселедатель, векселедержатель и плательщик.

Векселедатель- владелец векселя, имеющий право на получение указанной в нем денежной суммы.

В соответствии с ГК РФ обязательными реквизитами переводного и простого векселя являются: наименование документа - «вексель»; указание срока платежа; указание места, где платеж по векселю должен быть произведен; наименование (имя) лица, которому или по распоряжению которого платеж по векселю должен быть произведен; указание даты и места составления векселя; наименование (имя) и подпись векселедателя.

В переводном векселе, кроме того, должен присутствовать реквизит- «наименование плательщик», содержащий полное наименование и адрес места нахождения плательщика.

Вексельное законодательство предусматривает возможность передачи веселя из рук в руки в качестве орудия платежа с помощью передаточной надписи – индоссамента.

Платеж по векселю может быть обеспечен посредством аваля – вексельного поручительства, в силу которого (авалист), оформивши аваль на векселе, принимает на себя ответственность за выполнение обязательств кем-либо из лиц, подписавших вексель.

Векселедержатель или любое иное лицо, у которого находится переводной вексель, вправе до наступления срока платежа предъявить его для акцепта плательщику. Акцепт совершается посредством проставления на векселе собственно ручной подписи.

Защита прав вытекающих из векселя, требует выполнения обязательной досудебной процедуры – протеста. Действующее законодательство устанавливает порядок совершения протеста векселя. После совершения данной процедуры векселедержатель получает право на взыскание суммы платежа по векселю в судебном порядке.

Вексель используется как инструмент оформления коммерческого кредита. Преимущества его заключаются в соединении в нем двух важных функций – кредитной и расчетной.

Вексель характеризуется следующими особенностями:

1. Отсутствием на документе информации о виде сделки.

2. Бесспорностью, означающей обязательную оплату векселя.

3. Обращаемостью, т.е. передачей векселя как платежного средства другим кредиторам- возможность взаимного зачета вексельных обязательств.

4. Платежная гарантия еще более возрастает при акцепте (согласии) векселя банком (акцептованный вексель)
Единообразный вексельный закон 1930 г.

5. Коммерческий вексель выдается под залог товара.

6. Банковский вексель выдается банком-эмитентом при наличии определенной суммы клиента на депозите. Он выписывается клиентом банка своему поставщику в оплату за товары, он дает предприятию новое платежное средство гарантированное банком (получает возможность расчета со своими партнерами).

В РФ можно выделить несколько групп векселей:

1. Государственные векселя (в частности МФ РФ);

2. Векселя местных администраций;

3. Векселя выпускаемые банками;

4. Корпоративные векселя.

Вопрос 14. Финансовые услуги коммерческих банков.

Под влиянием усиливающейся межбанковской конкуренции проявляется тенденция к расширению финансовых услуг коммерческих банков. Среди них можно выделить лизинговые, факторинговые и трастовые операции.

Лизинговые операции заключаются в предоставлении на условиях аренды на долгосрочный период машины, оборудование, недвижимости и др. элементов основного капитала предприятиям – арендаторам.

Лизинговые операции делятся на два вида:

оперативный лизинг – лизинг с не полной окупаемостью;

финансовый лизинг – лизинг с полной окупаемостью.

К оперативному лизингу относятся сделки, по которым срок аренды меньше срока службы имущества.

Финансовый лизинг предусматривает выплату в течение срока аренды твердо установленной платы, достаточной для полной амортизации оборудования арендодателя и способной дать ему фиксированную прибыль.

Банк, осуществляющий лизинг, расширяет круг своих операций и снижает риск потерь от неплатежеспособности клиентов.

Факторинг представляет собой переуступку банку неоплаченных долговых требований, возникающих между контрагентами в процессе реализации продукции, выполнения работ, оказания услуг.

Банк приобретает у предприятия право инкассировать дебиторскую задолженность (право получения платежа по платежным требованиям). Одновременно банк кредитует оборотный капитал клиента и берет на себя его кредитный риск.

Факторинговые операции осуществляются банком на договорной основе с клиентом.

Под трастом в практике банка понимаются доверительные отношения между сторонами, одна из которых принимает на себя ответственность за распоряжение собственностью (имуществом, деньгами, имущественными или иными правами) другой стороны в пользу клиента.

Услуги доверительного характера могут выполняться банком в пользу и физических, и юридических лиц.

По характеру распоряжения доверяемой собственностью трасты делят на активные и пассивные. Собственность, находящаяся в активном трасте, может продаваться, отдаваться в долг, закладываться, т.е. видоизменяться без дополнительного согласия доверителя.

Пассивные трасты представляют собой услуги по управлению имуществом, которое не может быть продано или заложено доверенным лицом (например, предприятия, земля, недвижимость).

Банки получают комиссионное вознаграждение за оказываемые трастовые услуги, размер которого устанавливается по-разному, в зависимости от вида операций.

Вопрос 15. Классификация банковских ссуд.

Ссудные операции составляют основу деятельности банка в размещении его ресурсной базы и приносят банкам значительную часть их доходов.

Ссуда – по российскому гражданскому праву вещь, передаваемая в безвозмездное пользование. Вопреки его точному определению в ряде подзаконных нормативных актов РФ, юридической литературе термин «ссуда» широко употребляется как синоним «кредита».

Банковский кредит один из основных видов кредита, предоставляемый банками различным категориям заемщиков. Заемщиками могут выступать – государство, муниципальные образования и частные лица. Банковский кредит обслуживает не только обращение денег, но и накопление капитала превращая в него часть денежных доходов и сбережений всех слоев общества.

Цель кредита – предоставление ссуды субъектам, нуждающимся во временной финансовой помощи.

Функции ссуды – перераспределительная функция и замещение денег кредитными операциями.

1. Банк оперирует не столько своим капиталом, сколько привлеченными ресурсами. Заняв деньги у одних субъектов, он перераспределяет их, предоставляя ссуду во временное пользование другим юридическим и физическим лицам.

2. Перечисление денег с одного счета на другой, в связи с безналичными расчетами за товары и услуги, зачет взаимной задолженности, перечисление только сальдо взаимных зачетов дают возможность сократить наличные денежные платежи и улучшить структуру денежного обращения.

Кредит как экономическое отношение побуждающее к рациональному использованию выделенных ресурсов для возврата временно позаимствованной стоимости. Заемщик должен так использовать полученную ссуду, чтобы вовремя возвратить ее банку, причем возвратить с приращением в виде процентов.

Ссуды можно классифицировать по различным признакам:

1. По срокам пользования:

· краткосрочные (до 1 года);

· среднесрочные ( от 1 до 5 лет);

· долгосрочные (свыше 5 лет).

2. По характеру обеспечения:

· залоговые;

· гарантированные;

· застрахованные;

· необеспеченные (бланковые).

3. По методам погашения:

· погашение единовременно;

· погашение частями.

4. В зависимости от сферы функционирования:

· в сферу производства;

· в сферу обращения.

5. По типам заемщиков:

· предприятиям;

· правительству;

· местным органам власти;

· населению;

· банкам.

По степени надежности ссуды бывают:

· надежная;

· ненадежная;

· необеспеченная;

· безнадежная.

Суды выдаются при соблюдении принципов кредитования:

1. Платность

2. Срочность

3. Возвратность

4. Целевой характер

Формы выдачи ссуд:

1. Контокоррентный счет – сочетание ссудного счета с текущим. Дебетовое сальдо по этому счету означает выдачу кредита клиенту, а кредитовое – наличие у него собственных средств на счете. Данный вид кредита – краткосрочный. Применяется в США, Германии, Голландии.

2. Овердрафт- банк предоставляет кредит, выдавая клиенту деньги по чеку или оплачивая его счета с текущего счета сверх имеющегося остатка на счете в пределах установленного лимита. Предельная сумма овердрафта определяется договорвм при открытии текущего счета (Англия, Канада, США).

3. Выдача ссуд с использованием ссудного счета – сумма предоставляемого кредита перечисляется с дебета ссудного счета не кредит текущего (расчетного).

4. Синдицированный кредит- выдается группой банков (синдикатом) обычно на значительные суммы. При этом один из банков – участников выполняет функции управляющего и платежного агента (Англия, Швейцария).

5. Консорциальный кредит- отличается от синдицированного наличием двух и более со организаторов и соуправляющих по кредиту. Обычно выдаются на крупные суммы ( от 300 млн. долларов США ). Применяются в Японии и Германии.

6. Факторинг- переуступка банку неоплаченных долговых требований, возникающих между контрагентами в процессе реализации продукции.

7. Лизинговые операции- предоставление на условиях аренды на долгосрочный период машин, оборудования, недвижимости и т.п. Банк может выступать как кредитор лизинговой компании, предприятия – изготовителя, сдающего в аренду машины и оборудование, или сам предоставлять их в аренду.  

Вопрос 16. Механизм формирования валютного курса на бирже.

Валютный курс- это цена денежной единицы одной страны, выраженная в денежной единице другой страны или в международной денежной единице.

Валютные курсы формируются в процессе сопоставления валют на валютном рынке. Через механизм спроса и предложения. Установление валютного курса, определение пропорций обмена валют называется валютной котировкой.

Прямая котировка означает, что курс единицы иностранной валюты выражается в национальной.

Косвенная котировка- курс единицы национальной валюты выражается в определенном количестве иностранной валюты (применяется в Великобритании и частично в США).

В течение торгового дня на бирже курс валюты может меняться.

Цена открытия- средняя арифметическая из заявленных цен покупок и продаж в первые 15 минут торгов.

Цена закрытия- цена, по которой зарегистрировано самое большое количество сделок в последние 15 минут перед закрытием.

Средневзвешенный курс- средняя арифметическая из цен всех сделок на покупку и продажу за день.

Фиксинг- фиксация текущего курса на определенный момент.

Торговый день состоит из периодов:
1. предторговый период (15 минут) – ввод заявок;

2. торговая сессия- период рабочего времени, когда осуществляется автоматическое сопоставление спроса и предложения;

3. послеторговый период.

Устанавливаются ограничения по колебаниям валютного курса (в пределах нескольких процентов). В случае подачи большого числа заявок по цене, сильно отличающейся от установленной, торги могут быть остановлены на 15 минут или прекращены совсем.

Курс Центрального Банка РФ (официальный валютный курс) устанавливается для расчетов по государственным контрактам, для целей учета и таможенных платежей, при составлении платежного баланса независимо от спроса и предложения.

Межбанковский валютный курс устанавливается крупными коммерческими банками- основными операторами валютного рынка (маркет-мейкерами) путем последовательного сопоставления спроса и предложения по каждой валюте. В операциях на межбанковском валютном рынке преобладает котировка национальных валют к доллару США. Для торгово-промышленной клиентуры котировка валют банками обычно базируется на кросс-курсе.

Кросс-курс- это соотношение двух валют, которое вытекает из их курсов по отношению к третьей валюте (обычно доллару США).

Формирование валютного курса- многофакторный процесс. Наиболее существенные курсообразующие факторы, которые непосредственно влияют на спрос и предложение валюты:

1. Темпы инфляции.

2. Уровень процентных ставок и доходности ценных бумаг.

3. Состояние платежного баланса.

4. Политическая ситуация в стране.

5. Степень использования валюты на мировых рынках и др.

Вопрос 17. Бумажные деньги, закономерности их обращения.

Бумажные деньги являются знаками или представителями полноценных денег. Исторически они возникли в результате металлического обращения и появились в обороте как заместители серебряных или золотых монет.

Этапы превращения возможности в действительность:

1 этап- стирание монеты, в результате полноценная монета превращается в знак стоимости;

2 этап- сознательная порча металлических монет государственной властью;

3 этап- выпуск казначейством бумажных денег в целях пополнения казны.

В России бумажные деньги введены в оборот во время правления Екатерины II, в 1769 г.

Сущность бумажных денег – денежные знаки, выпускаемые для покрытия бюджетного дефицита и обычно не разменные на металл, но наделенные государством принудительным курсом.

Эмитентами бумажных денег являются МФ (казначейство), либо Центральный банк.

Экономическая природа бумажных денег такова, что исключает возможность устойчивого бумажно-денежного обращения. Выпуск бумажных денег не регулируется потребностями товарооборота в деньгах. Отсутствует механизм автоматического изъятия излишка бумажных денег из оборота. Размеры эмиссии денег зависят от потребностей государства в дополнительных финансовых ресурсах. Потребности оборота в деньгах могут быть неизменными или даже уменьшаться. Излишек бумажных денег не может уйти из обращения. Попав в обращение, они застревают в его каналах, переполняют их и обесцениваются.

Бумажным деньгам присуща неустойчивость.

Неустойчивость и обесценение денег могут быть вызваны следующими причинами:

1. Избыточный выпуск в обращение;

2.  Упадок доверия к правительству, выпустившему деньги;

3. Неблагоприятный платежный баланс.

Наиболее типичным является информационное обесценение, обусловленное чрезмерной эмиссией. Но может быть связано с правительственным кризисом, угрозой свержения государственной власти и утратой доверия населения к бумажным деньгам.

Вопрос 18. Международный кредит, классификация, его формы.

Международный кредит представляет собой движение ссудного капитала в сфере международных экономических отношений, связанное с предоставлением товарных и валютных ресурсов.

Функционирует международный кредит на принципах возвратности, срочности, платности, обеспеченности, целевого характера за счет внешних и внутренних источников.

Формы международного кредита:

I.По источникам:

1. Внутренние.

2. Внешние.

II. По назначению:

1. Коммерческие (связанные с внешней трговлей).

2. Финансовые (прямые капитальные вложения).

3. Промежуточные (кредиты для обслуживания смешанных форм вывоза капитала).

III.По видам:

1. Товарные (кредиты в виде отсрочки платежа за проданные товары).

2. Валютные (предоставляемые банками в денежной форме).

IV. По валюте займа:
1. В валюте страны- должника.

2. В валюте страны- кредитора.

3. В валюте третьей стороны.

4. В международной счетной денежной единице (ЭКЮ).

V. По обеспеченности:

1. Обеспеченные (ценными бумагами).

2. Бланковые (под обязательство должника).

VI. С точки зрения формы предоставления:

1. Наличные.

3. Акцептные.

4. Депозитные сертификаты.

5. Облигационные займы.

6. Консорциальные кредиты.

VII. По срокам:

1. Сверхсрочные (до з-х месяцев)

2. Краткосрочные (до 1 года).

3. Среднесрочные (от1 до 5 лет).

4. Долгосрочные (свыше 5 лет).

Кредиты бывают: денежный (банк - клиенту); государственный (государство – государству); потребительский (кредит для производителей); товарный кредит (товар на реализацию).

Международный кредит способствует развитию торговым международным отношениям. Регулируется МВФ.
Вопрос 19. Валютный курс: сущность, курсообразующие факторы.

Соотношение покупательной способности валют является основой валютного курса, а падение покупательной способности денежной единицы страны в результате общего роста цен вызывает снижение ее валютного курса.

Курс формируется на основе равновесия спроса и предложения на валютном рынке.

Валютным курсом называется соотношение между денежными единицами разных стран, т.е. цена денежной единицы одной страны, выраженная в денежной единице другой страны (или в международной денежной единице).

Валютный курс определяет пропорции обмена денежных единиц. 

Валютные курсы формируются в процессе сопоставления валют на валютном рынке через механизм спроса и предложения.
На валютный курс влияет степень использования валюты на мировых рынках.

Уровень валютного курса влияет на внешнюю торговлю, конкурентоспособность национальной продукции на мировом рынке, движение капиталов, состояние денежного обращения и весь воспроизводственный процесс.

Так, снижение курса национальной валюты стимулирует экспорт товаров и активизирует платежный баланс.

Национальный экспортер выигрывает от снижения курса национальной валюты. Национальный импортер, напротив, проигрывает, покупая иностранную валюту по более высокой цене.

Цена денежной единицы формируется на основе ее покупательной способности. Цена товара складывается на основе его стоимости. 

Стоимостной основой валютного курса служит паритет покупательной способности (ППС), т.е. соотношение валют по их покупательной способности.

Отклонение валютного курса от ППС происходит под влиянием спроса и предложения на валюту, которые зависят от различных факторов:

1. Темпы инфляции. Инфляция выступает важным фактором роста цен и падения покупательной способности денег по отношению к товарам и услугам. Национальный импортер компенсирует потери от снижения курса национальной валюты, повышая цены на импортные товары на внутреннем рынке. Рост цен на импортные товары приводит к общему росту цен в стране.

2. Уровень процентных ставок и доходности ценных бумаг. Повышение процентных ставок по депозитам или доходности ценных бумаг в какой-либо валюте вызовет рост спроса на эту валюту и приведет к ее удорожанию.

3. Состояние платежного баланса. Активное сальдо платежного баланса сопровождается увеличением предложения  иностранной валюты, например, со стороны национальных экспортеров товаров, понижением ее курса и ростом курса национальной валюты.

4. Различные политические, спекулятивные и психологические факторы.

Вопрос 20. Банкирские дома: организации, функции, операции.

Банкирские дома – частные банковские предприятия в ряде зарубежных стран. Возникли на стадии перехода от феодализма к капитализму - роль ростовщиков. Принадлежат одному или группе банкиров, объединенных в товарищества с неограниченной ответственностью.

Основные функции:
1. Эмиссионно-учредительская деятельность – главная функция;

2. Спекулятивные операции на фондовых биржах;

3. Служат посредниками при слияниях и поощрениях;

4. Осуществляют ссудные и трастовые операции;

5. Торговля золотом и сырьевыми товарами;

6. Осуществляет проектно-консультационные, подрядные и посреднические операции. 

Действуют в США, Англии, Франции и Германии. Основная организационная форма – семейный паевой капитал с участием акционерного капитала.

Структура пассивных операций:

1. Собственный капитал 40 % - удельный вес в %, в т.ч. семейные паевые взносы, акционерный капитал нераспределенная прибыль резервный капитал.

2. Заемные средства 40%.

3. Прочие 10%.

Структура активных операций:

1. Кассовая наличность 10%.

2. Государственные ценные бумаги 50%.

3. Акции и облигации 30%.

4. Финансовые инструменты 25%.

5. Недвижимость 15%.

50% государственных ценных бумаг в активных операциях объясняется тем, что банкирские дома традиционно были активными посредниками при размещении государственных займов; и вложения в эти бумаги позволяют данным институтам поддерживать свою ликвидность. А посредническая деятельность на рынке ценных бумаг позволяет им вкладывать большие средства в частные ценные и финансовые инструменты.

Вопрос 21. Методы денежно-кредитного регулирования.

Денежно-кредитная политика – это курс Правительства страны в области денежного обращения и кредита, осуществляемые меры направлены на обеспечение устойчивого эффективного функционирования экономики, поддержание в надлежащем состоянии денежной системы.

Цели денежно-кредитной политики:

1. Полная занятость населения, т.е. низкий уровень безработицы.

2. Военная и экономическая безопасность.

3. Благосостояние народа.

4. Устойчивость валютно-денежной системы.

Инструменты денежно-кредитной политики:

1. Депозитные операции ЦБ – это инструмент изъятия денежной массы для связывания избыточной ликвидности, т.е. увеличение депозитного срока.

2. Операции на открытом рынке – выпуск государственных ценных бумаг, либо увеличение денежной массы, когда государство выкупает их и отдает деньги.

3. Ставки резервирования, т.е. обязательный размер норм резервов в банке. Так рост размера резервов ведет к уменьшению денежной массы и наоборот – сокращение размера резервов ведет к увеличению денежной массы.

4. Облигации банков России, т.е. выпуск краткосрочных ценных бумаг ЦБР.

5. Контроль за ликвидностью коммерческих банков.
6. Определенные проценты по кредитам, т.е. регулирование ставки по кредитам.

7. Параметры эмиссии наличных денег. Эмиссия денег регулируется через количественные показатели утвержденные Государственной Думой.

8. Валютная интервенция, т.е. уравнен спрос и предложение валютного рынка.

9. Поддержание определенного уровня золотовалютных резервов.
10. Валютные ограничения, включают в себя:

· только 25% уставного капитала можно перечислять в оффшорные  зоны и банки;

· существуют ограничения на вывоз;

· введение уполномоченных банков для осуществления внешне-экономических платежей;

перевод счетов таможни в казначейство.

Вопрос 22. Ликвидность коммерческих банков.

Закон о банках и банковской деятельности.

Ликвидность-возможность быстрого превращения активов банка в платежные средства для своевременного погашения своих долговых обязательств. Нет ликвидности – банк неплатежеспособен. Потеря банком ликвидности приводит к его неплатежеспособности, после чего наступает банкротство. Ликвидность банка определяется путем оценки ликвидности его баланса. Чем выше доходность активов банка, тем больше риск операций по ним, но тем ниже уровень ликвидности баланса.

Чем выше ликвидность, тем ниже доходность банка.

Обязательные экономические нормативы ликвидности для коммерческих банков:

1. Текущая ликвидность –отношение суммы ликвидных активов к сумме обязательств банка по счетам до востребования и на срок до 30 дней.

2. Мгновенная ликвидность –отношение суммы высоколиквидных активов банка к сумме обязательств банка по счетам до востребования.

3. Долгосрочная ликвидность отношение выданных банком кредитов со сроком погашения свыше года к капиталу банка + обязательства по депозитным счетам, полученным кредитам.

4. Соотношение ликвидных активов и суммарных активов банка –отношение ликвидных активов и всех активов банка.

Для обеспечения ликвидности банков применяется основной метод управления пассивами – использование управляемых пассивов (источники денежных ресурсов, которые банк привлекает самостоятельно путем использования совокупности ряда финансовых инструментов).

Собственный капитал – исходный источник банковских средств определяет минимально допустимый уровень ликвидности.

Вопрос 23. Особенности современных денежно-кредитных систем.

Денежная система- это форма организации денежного обращения в стране, закрепленная национальным законодательством.

Элементы современной денежной системы:

1. Денежная единица (десятичная система) – Установленный в законодательном порядке денежный знак, который служит для соизмерения и выражения цен всех товаров; ( 1 руб.= 100 коп.)

2. Масштаб цен – утратил экономический смысл с прекращением размена кредитных денег на золото;

3. Виды денег – законные платежные средства: кредитные банковские билеты, бумажные деньги, монеты;

4. Эмиссионная система – законодательно установленный порядок выпуска в обращение денежных знаков. Эмиссией занимается ЦБР, незначительная часть выпуска  наличных денег (10%) приходится на казначейство (выпускает монеты и мелкокупюрные бумажно-денежные знаки).

Виды эмиссий:

· кредиты и кредитные учреждения в форме векселя;

· кредит под ценные бумаги государства;

· выпуск банкнот под обмен на иностранную валюту.

1. Государственный аппарат регулирования  денежного обращения. Циклический характер развития государств вынуждает разрабатывать денежно-кредитную политику. Курс Правительства в области денежного обращения и кредита направлен на обеспечение устойчивого, эффективного функционирования экономических и денежных систем.

Инструментами денежно-кредитной политики являются:

1. Операции на открытом рынке;

2. Выпуск государственных ценных бумаг;

3. Депозитные операции ЦБР;

4. Ставки резервирования;

5. Облигации ЦБР;

6. Контроль за ликвидностью банков.

Черты современных денежных систем:

· отмена официального золотого содержания, уход золота из обращения;

· переход к неразменным на золото кредитным деньгам;

· выпуск банкнот для покрытия расходов государства;

· преобладание безналичного оборота;

· усиление государственного регулирования денежного обращения.

Официальной денежной единицей РФ является рубль, официальное соотношение между рублем и золотом не устанавливается. Виды денег- банкноты и монеты  Банка России.

За ЦБР закреплено исключительное право осуществлять эмиссию наличных денег, организацию их обращения и изъятия из обращения на территории РФ.

Организацию налично-денежного обращения осуществляет ЦБР, которая включает:

· прогнозирование и организацию производства, перевозку и хранение банкнот, создание их резервных фондов;

· установление признаков платежеспособности денежных знаков и порядка замены поврежденных банкнот и монет;

· определение порядка ведения кассовых операций для кредитных организаций.

ЦБР через РКЦ осуществляет эмиссионно-кассовое обслуживание и эмиссионно-кассовые операции. Особенностью формирования кассовых ресурсов РКЦ является возможность привлечения денежных средств из резервных фондов.

Безналичный денежный оборот в России –60%, на Западе - 90%.

Кризисное состояние экономики, высокие темпы инфляции привели к расстройству денежной системы России, а именно:

1. Расстройством функции обращения национальной валюты (расширились процессы эмиссии псевдоденег);

2. Расстройством платежно-расчетной системы;

3. Расстройством функции национальной валюты как средства сбережения.

Вопрос 24. Рынок ценных бумаг.

Положение о ценных бумагах № 590, ГК РФ

Рынок ценных бумаг - это часть финансового рынка (другая его часть-рынок банковских ссуд). Банк редко выдает ссуды более чем на год. Выпуская ценные бумаги, можно получить деньги даже на несколько десятилетий (облигации) или вообще в бессрочное пользование (акции). За этим деление финансового рынка на две части стоит деление капитала на оборотный и основной.

Рынок ценных бумаг дополняет систему банковского кредита и взаимодействует с ней. Например, банки предоставляют посредникам рынка ценных бумаг ссуды для подписки на ценные бумаги новых выпусков, а те продают банкам крупные блоки ценных бумаг для перепродажи и по другим причинам. В некоторых европейских странах основную посредническую роль на рынке ценных бумаг играют крупнейшие коммерческие банки.

В настоящее время существуют, действуют и развиваются три рынка ценных бумаг: внебиржевой (первичный), вторичный рынок (биржевой), а также внебиржевой («уличный») рынок.

Первичный рынок ценных бумаг – внебиржевой рынок, где производится продажа и покупка новых эмиссий различных видов ценных бумаг, выпускаемых корпорациями, кредитно-финансовыми институтами, государством. Первичный и биржевой рынки в определенной степени противостоят друг другу, но в то же время и взаимодополняют. Первичный (внебиржевой) оборот, охватывает лишь новые выпуски ценных бумаг и размещение облигаций торгово-промышленных корпораций. 

На бирже, наоборот, котируются старые выпуски ценных бумаг и главным образом акции торгово-промышленных корпораций. Если через внебиржевой оборот осуществляется в основном финансирование воспроизводственного процесса, то на бирже с помощью скупки акций происходит перераспределение контроля над корпорациями и фирмами, идет формирование и перетасовка контроля между различными финансовыми группами. В то же время через биржу осуществляется определенная часть финансирования, в основном через мелкого и среднего вкладчика.

«Уличный рынок» («через прилавок»)- внебиржевой рынок ценных бумаг, где продаются и покупаются бумаги, которые не проходят по своему качеству и листингу на первичном и биржевом рынках. Листинг- предпродажная оценка фондовой биржей акций для включения в биржевой список. Оценка ведется по следующим основным показателям: риск, состояние рынка, на котором работает компания, эффективность производства и управления, методы учета, доходность, платежеспособность.

Фондовая биржа- вторичный рынок ценных бумаг в виде отведенного места, где продаются и покупаются старые или ранее выпущенные ценные бумаги.

Участники сделок :

Брокер (маклер) – член фондовой биржи, действующий в качестве посредника, выполняя операции за счет и по поручению своих клиентов.

Джоббер (дилер) – спекулянт, проводящий операции на бирже за свой счет; джобберы вступают в сделки между собой, а также с брокерами.

«Быки» – биржевые спекулянты, играющие на повышение курса акций.

«Медведи» биржевые спекулянты, играющие на понижение курса акций.

Виды ценных бумаг и финансовых инструментов:

1. Акции акционерных компаний, банков и кредитно-финансовых институтов.

2. Облигации акционерных компаний, банков и кредитно-финансовых институтов.

3. Полуценные бумаги (ваучеры).

4. Финансовые инструменты (векселя, сберегательные, депозитные, инвестиционные сертификаты).

5. Государственные ценные бумаги

· ГКО с трехмесячным сроком действия.

· ГКО с шестимесячным сроком действия.

· ГКО с восьмимесячным сроком действия.

· ГКО с годовым сроком действия.

· Облигации внутреннего валютного займа и Внешэкономбанка.

· Финансовый инструмент (золотой сертификат Министерства финансов).

В 1991-1992 гг. рынок ценных бумаг в РФ был представлен в основном фондовыми биржами, к началу 1995 г. сложился первичный (внебиржевой) рынок и вторичный в лице фондовых бирж.

Особенность первичного рынка состояла в том, что реализация ценных бумаг (в основном акций) проводилась через метросеть, отделения связи и непосредственно фондовые магазины выпускаемых ценных бумаг (продажа ГКО осуществляется в основном через Межбанковскую Валютную Биржу). Основным видом российских бумаг пока остаются акции. Одним из недостатка рынка является его аморфность, так как на нем нет юридических посредников в лице солидных брокерских фирм или инвестиционных банков. Поэтому рынок пока носит неполноценный характер. Основная причина – отсутствие должного законодательного регулирования со стороны правительства. Именно поэтому рынок продолжает развиваться довольно сложно и противоречиво: на фондовой бирже продолжают действовать старые традиции – осуществляется торговля кредитами, финансовыми инструментами, ваучерами, акциями; рынок, несмотря на определенное движение вперед, пока не обеспечивает финансирование экономики, так как идет продажа и перепродажа, игра на курсовой разнице; инфляция продолжает обесценивать рынок в целом и сдерживает его развитие, так как существует привязанность рубля к доллару; рынок не отражает подлинного состояния экономики; рынок и его спекулятивные тенденции привели к созданию новой волны богатого класса. Первая волна – образование коммерческих банков, вторая волна – развитие рынка ценных бумаг, где продолжает действовать не мобилизационный, а спекулятивный аспект; развитию рынка мешают кризис неплатежей и разрыв хозяйственных связей, что делает проблематичным долговременные вложения в ценные бумаги как для отечественного, так и иностранного капитала.

Вопрос 25. Валютная система РФ.

Валютная система РФ после ее вступления в 1992 г. в МВФ формируется в соответствии с уставом МВФ. Основные элементы системы оформляют в законах РФ «О валютном регулировании и валютном контроле» от 09.10.1992 г., «О Центральном банке», Указах Президента РФ, нормативных актах ЦБ РФ и Правительства РФ.

Режим валютного курса в РФ:

1. до 1992 г. - режим множественности валютных курсов;

2. 1992 г. – середина 1995 г. – режим «плавающего курса»;

3. середина 1995 г. – август 1998 г. – «валютный коридор»;

4. с августа 1998 г. –режим «свободного плавания».

В 1996 г. Правительством и Банком РФ были приняты международные обязательства по снятию ограничений по текущим операциям платежного баланса в рамках VIII статьи Устава МВФ.  Присоединение к VIII статье означает введение конвертируемости рубля по текущим международным операциям. Наиболее существенное валютное ограничение в РФ – обязательная продажа 75 % экспортной выручки, в течение 14 дней на внутреннем валютном рынке.

Основным органом валютного регулирования в РФ является ЦБР Он определяет сферу и порядок обращения в РФ иностранной валюты и ценных бумаг, а также устанавливает правила проведения операций с ними, выдает лицензии банкам и т.д.

Инструменты ЦБ:
· Операции на открытом рынке;

· Валютные ограничения;

· Ставки резервирования;

· Депозитные операции;

· Установление правил торгов на валютной бирже;

· Установление размера эмиссии наличных денег и др.

Валютный контроль в РФ осуществляется органами валютного контроля и их агентами. Органы валютного контроля – ЦБР И Правительство России. Агенты валютного контроля – банки (они контролируют покупку и продажу валюты, движение валюты во внешнеторговых операциях: составляют паспорта сделок и т.д.).

Основные направления валютного контроля:

1. Определение соответствия проводимых валютных операций действующему законодательству и наличия необходимых для них лицензий и разрешений.

2. Проверка выполнения резидентами обязательств в иностранной валюте перед государством, а также по продаже иностранной валюты на внутреннем валютном рынке РФ, обоснованности платежей в иностранной валюте, полноты и объективности учета и отчетности по валютным операциям, а также по операциям нерезидентов в рублях.

Вопрос 26. Кредитная система, характеристика ее звеньев.

Кредитная система состоит из:

1. Центрального банка.

2. Коммерческих банков (банковская система).

3. Небанковских специализированных финансово-кредитных институтов.

1.Центральный банк (ЦБ) занимает ведущее положение в стране и является центром всей кредитной системы. Важной чертой ЦБ является его независимость от Правительства.

Основные задачи: 

1. разработка денежно-кредитной политики;

2. право эмиссии денег;

3. организация обращения этих денег;

4. регистрация эмиссии ценных бумаг;

5. установление правил расчетов;

6. организация контроля и надзора а денежным обращением;

7. порядок движения иностранной валюты.

ЦБ управляет денежно-кредитной политикой через следующие инструменты:
-операции на открытом рынке;

-принудительное изъятие денежной массы (ставки норм резервирования);

-валютные ограничения;

-валютное регулирование;

-регулирование ставки по кредитам.

2.Коммерческие банки (КБ)- это учреждения, имеющие лицензию Центрального банка на осуществление банковских операций. КБ действуют на основании закона РФ «О банках и банковской деятельности в РСФФСР от 02.12.1990 г.

Функции КБ:

1. Хранение денежных средств клиента.

2. Организация денежного обращения по указанию клиента.

3. Кредитование клиента.

4. Организация выпуска и размещения ценных бумаг.

5. Консультационное обслуживание клиентов. 

т.е. банки проводят анализ финансовой деятельности предприятий, оценивают перспективность выпуска новых акций клиента и реальность их размещения.

3.Небанковские специализированные финансово-кредитные организации.
К ним относятся: страховые компании, фонды обязательного медицинского страхования, пенсионные фонды и частные пенсионные фонды.

Небанковские специализированные финансово-кредитные институты – это кредитные организации, имеющие право осуществлять отдельные банковские операции. На право работы эти организации обязаны получить лицензию. Эти институты осуществляют портфельное инвестирование, т.е. покупку портфеля ценных бумаг.

Существуют обязательные экономические нормативы деятельности кредитных организаций – это минимальный размер уставного капитала, норматив достаточности капитала, нормативы ликвидности.

Вопрос 27. Валютная система, ее элементы и виды.

Валютная система- это нормативные документы и механизм контроля за ними. Она включает в себя:

· национальный валютный рынок,

· межбанковский валютный рынок,

· органы, регулирующие и контролирующие движение валюты и внешнеторговые контракты (банки).

Банки отслеживают импортные и экспортные поставки, покупку и продажу валюты.

Валютная система – это форма организации валютных отношений, закрепленная национальным законодательством или межгосударственным соглашением.

Валютные отношения представляют собой разновидность денежных отношений, возникающих при функционировании денег в международном обороте. Деньги, обслуживающие международные отношения, называются валютой. 

Различают национальную, мировую и региональную валютные системы.

Основные элементы национальной валютной системы:

1. Национальная валюта- это денежная единица страны. Она существует в наличной форме (банкноты, монеты) и в безналичной (остатки на банковских счетах);

2. Национальное регулирование международной валютной ликвидности;

3. Режим курса национальной валюты (различают фиксированный, «плавающий» курсы валют и их варианты);

4. Национальное регулирование валютных ограничений и условий конвертируемости национальной валюты;

( Валютные ограничения - это введенные в законодательном или административном порядке ограничения операций с национальной и иностранной валютой, золотом и другими валютными ценностями. 

Валютная конвертируемость – это возможность обмена валюты одной страны на валюты других стран);

5. Режим национальных рынков валюты и золота;

6. Национальные органы, осуществляющие валютное регулирование ( ЦБР, МФ, Министерство экономики, ГТК и др.).

Основные элементы мировой и региональной валютных систем:

1. Виды денег, выполняющих функции международного платежного и резервного средства;

2. Межгосударственное регулирование международной валютной ликвидности;

3. Межгосударственная регламентация режимов валютного курса;

4. Межгосударственное регулирование валютных ограничений и условий валютной конвертируемости;

5. Режим мировых рынков валюты и золота;

6. Международные валютно-кредитные организации, осуществляющие межгосударственное регулирование валютных отношений (МВФ, Европейский валютный институт).

Вопрос 28. Механизм денежно-кредитного мультипликатора.

Банковская система участвует в раскручивании инфляции. Это объясняется способностью банков мультиплицировать денежную массу (т.е. увеличивать в несколько раз).

Этот механизм упрощенно выглядит так:

Например, если банк, получивший депозиты (вклады), должен иметь обязательные резервы, равные 10% от суммы депозитов, то 90% полученных наличных денег он может расходовать на ссуды. Если клиенты, получившие ссуды, используют полученные деньги для оплаты своих долгов или покупки товаров, то эти деньги перейдут в руки других лиц которые увеличат свои вклады в банках. Банки в свою очередь, удержав 10% в виде резервов расходуют полученные средства на новые приносящие доход активы. 

Таким образом, хотя каждый банк предоставил взаймы только 90% денег, полученных от клиентов, все банки в конце концов расширили свои ссуды на сумму, в 9 раз превышающую сумму исходного депозита и добавили к своим резервам 10% от полученной суммы депозита.

Процесс денежного мультипликатора или депозитной экспансии не имел бы границ по возрастанию денежной массы, если бы не было объективных и субъективных ограничений его роста.

Объективные ограничения:

· требования к банкам соблюдать в своей деятельности принцип ликвидности, т.е. необходимости сокращения размеров выдаваемых ссуд за счет хранения части получаемых депозитов в качестве ликвидных резервов;

· уровень изъятия депозитных средств в наличные средства, т.е. склонность субъектов экономически поддерживать определенный уровень денежных средств в виде наличности.

Субъективные ограничения:

· денежно-кредитная политика правительства, одним из инструментов которой является величина обязательных резервов, необходимых для соблюдения ликвидности банковской системы и размера учетной процентной ставки.

Значение денежного мультипликатора (Y), т.е. роли банковской системы в создании денежной массы, определяется соотношением двух ее агрегатов: суммы наличных денег и депозитов до востребования (M 1) и суммой наличных денег и величины банковских резервов (Mh)

Y = M1 : Mh
Mh представляет собой эффективные деньги или денежную базу.

Для того чтобы регулировать процесс увеличения денежной массы в обращении, ЦБР и Правительству необходимо добиваться снижения значения величины денежного мультипликатора до единицы

M1 = Y х Mh
откуда при Y = 1 M1 = Mh, т.е. прирост величины эффективных денег полностью соответствует приросту денежной массы агрегата М1, что позволяет контролировать расширение денежной массы в экономике. (Например, при повышении резервирования с 2 до 20%, значение мультипликатора снижается с 50 до 5, т.е. в 10 раз). Это резко сокращает участие коммерческих банков в создании безналичной денежной массы, а значит сокращает до минимума процесс неконтролируемого ЦБР прироста денежной массы.

Вопрос 29. Закон денежного обращения.
Закон денежного обращения – это закон стоимости и форма его проявления в сфере обращения. Закон денежного обращения характерен для всех общественных формаций, в которых существуют товарно-денежные отношения.

Анализируя пути развития форм стоимости и денежного обращения, К.Маркс открыл закон денежного обращения, сущность которого выражается в том, что количество денег, необходимых для выполнения функции средства обращения, должно быть равно сумме цен реализуемых товаров, деленной на число оборотов одноименных денежных единиц.

Закон денежного обращения выражает экономическую взаимозависимость между массой обращающихся товаров, уровнем их цен и скоростью обращения денег.

   С развитием товарного производства, денежного обращения, использования денег в функции средства платежа закон денежного обращения приобретает вид:

Количество денег необходимых для обращения = (Сумма цен, товаров и услуг -  Сумма товаров проданных в кредит + Сумма платежей по долгам – Взаимопогашающие платежи) : Среднее число оборотов денег

Таким образом, на количество денег, необходимых для обращения, влияют разнообразные факторы, которые зависят от условий развития производства.

Прямое влияние на количество денег, необходимых для обращения оказывают:

1. Изменение количества обращающихся товаров;

2. Уровень цен и тарифов.

Обратное влияние на количество денег, необходимых для обращения оказывают:

1. Степень развития безналичных расчетов;

2. Скорость обращения наличных и кредитных денег, так как чем большая часть товаров продается в кредит, тем меньшее количество денег требуется в обращении.

При хождении металлических знаков, количество денег регулировалось стихийно, с помощью денег в функции накопления сокровища: если потребность в деньгах сокращалась, то излишние деньги уходили из обращения в сокровище, если увеличивалась, происходил прилив денег в обращение из сокровища.

Если обращение обслуживается банкнотами, не разменными на золото, или бумажными деньгами, то обращение наличных денег совершается в соответствии с законом бумажно-денежного обращения. И закон сводится к тому, что выпуск бумажных денег должен быть ограничен тем их количеством, в каком действительно обращалось бы символически представленное ими золото.

Стоимость, представляемая каждой бумажно-денежной единицей, соответствует стоимости того количества золота, которое необходимо для обращения, деленной на количество находящихся в обращении бумажных денег.

Ничем не ограниченная эмиссия денег приводит к нарушению этого закона, переполнению сферы денежного обращения излишними денежными знаками и их обесцениванию.

Условия и закономерности поддержания денежного обращения определяются взаимодействием двух факторов:

· потребностями хозяйства в деньгах

· фактическим поступлением денег в оборот.

Если в обороте больше денег, чем требуется хозяйству, это ведет к обесцениванию денег – понижению покупательной способности денежной единицы.

Вопрос 30. Инструменты денежно-кредитной политики.
Денежно-кредитная политика – это курс Правительства страны в области денежного обращения и кредита, осуществляемые меры направлены на обеспечение устойчивого эффективного функционирования экономики, поддержание в надлежащем состоянии денежной системы.

Цели денежно-кредитной политики:

1. Полная занятость населения, т.е. низкий уровень безработицы.

2. Военная и экономическая безопасность.

3. Благосостояние народа.

4. Устойчивость валютно-денежной системы.

Инструменты денежно-кредитной политики:

1. Депозитные операции ЦБ – это инструмент изъятия денежной массы для связывания избыточной ликвидности, т.е. увеличение депозитного срока.

2. Операции на открытом рынке – выпуск государственных ценных бумаг, либо увеличение денежной массы, когда государство выкупает их и отдает деньги.

3. Ставки резервирования, т.е. обязательный размер норм резервов в банке. Так рост размера резервов ведет к уменьшению денежной массы и наоборот – сокращение размера резервов ведет к увеличению денежной массы.

4. Облигации банков России, т.е. выпуск краткосрочных ценных бумаг ЦБР.

5. Контроль за ликвидностью коммерческих банков.
6. Определенные проценты по кредитам, т.е. регулирование ставки по кредитам.

7. Параметры эмиссии наличных денег. Эмиссия денег регулируется через количественные показатели утвержденные Государственной Думой.

8. Валютная интервенция, т.е. уравнен спрос и предложение валютного рынка.

9. Поддержание определенного уровня золотовалютных резервов.
10. Валютные ограничения, включают в себя:

· только 25% уставного капитала можно перечислять в оффшорные  зоны и банки;

· существуют ограничения на вывоз;

· введение уполномоченных банков для осуществления внешне-экономических платежей;

перевод счетов таможни в казначейство.
Вопрос 31. Денежное обращение и его структура.

Денежное обращение - это движение денег при выполнении ими своих функций в наличной и безналичной формах.

Воспроизводство совокупного общественного продукта осуществляется через денежное обращение в двух формах: наличной и безналичной.

Налично-денежный оборот отражает выполнение двух функций денег: средства обращения и средства платежа. Оно обслуживается реальными денежными знаками.

Сфера использования наличных денег связана с доходами и расходами населения.

1) приобретение товаров и услуг;

2) платежи налогов в бюджет;

3) оплата труда, выплата пенсий, пособий, стипендий. страховых возмещений;

4) внесение денег во вклады и получение по вкладам;

5) оплата ценных бумаг и выплата по ним.

Государство ограничивает наличные денежные обороты. Утверждено 5.01.98 г. ЦБ Положение "О правилах организации наличного денежного обращения на территории РФ".

Значительную часть занимает безналичный оборот - происходит в результате исполнения банком распоряжений владельца счета по перечислению денежных средств и зачетов взаимных требований.

Сфера применения - расчеты:

- с предприятиями, учреждениями, организациями, кредитными учреждениями, юридическими и физическими лицами;

- доходы и обслуживание ценных бумаг;

- движение бюджетных средств через РКЦ.

Отношения банка с клиентом регулируются договором банковского счета.

Формы расчетов: платежными поручениями, платежными требованиями. аккредитивами, чеками, инкассо, векселями.

Факторы, влияющие на размеры безналичных расчетов.

1. Объем товаров в стране.

2. Уровень цен.

3. Много ступенчатость в расчетах.

4. Объем распределительных и перераспределительных отношений.

Нерациональные денежные потоки затрудняют обращение, перераспределительные ступени замедляют их.

Различают 2 группы безналичного обращения:

1) по товарным операциям и 2) финансовым обязательствам. К первой группе относятся безналичные расчеты за товары и услуги, ко второй - платежи в бюджет и внебюджетные фонды, уплата процентов за кредит, погашение банковских ссуд, расчеты со страховыми компаниями.

Вопрос 32. Активные операции Коммерческих банков

Управление активами.

Коммерческие банки являются многофункциональными организациями, действующими в различных секторах рынка ссудного капитала.

Размещение мобилизованных ресурсов банка с целью получения дохода и обеспечения ликвидности определяет содержание его активных операций.

Виды операций:

1. учетно-ссудные, в результате которых формируется кредитный портфель банка.

Выдача кредитов - отчуждение денег или предоставление денег на временное пользование за плату.

Кредитование на условиях платности, возвратности, срочности.

2. инвестиционные, создающие основу для формирования инвестиционного портфеля. Инвестирование осуществляется через покупку-продажу ценных бумаг.

3. кассовые и расчетные, являющиеся одним из видов услуг, оказываемых банком своим клиентам.

4. консультирование - оказание персональных консультаций юридическим и физическим лицам.

5. трастовое управление - доверительное управление активами. Клиент отдает свое имущество, а банк управляет им.

6. лизинговые операции - предоставление на условиях аренды на долгосрочный период машин, оборудования, недвижимости и других элементов основного капитала предприятиям-арендаторам.

Активы есть работающие, т. е. приносящие доход. Неработающие - не приносящие доход. 40% дохода банки получают от кредита.

Факторинг - переуступка банку неоплаченных долговых требований, возникающих между контрагентами в процессе реализации продукции.

Управление активами - деятельность фирмы по прибыльному размещению собственных и привлеченных средств.

Различают управление текущими активами; оборотным капиталом; превращение ликвидных активов в факторы производства и управления фиксированными активами, распределение потребности в новом оборудовании и эффективность приобретения.

Вопрос 33. Формы безналичных расчетов
Международные расчеты - регулирование платежей по денежным требованиям и обязательствам между разными странами. Осуществляются через банки безналичным путем. Для этого используются корреспондентские отношения между банками и счета "ЛОРО" (иностранных банков в данном банке) и "НОСТРО" (данного банка в иностранном). Платежи осуществляются против финансовых (платежных) и коммерческих (товарораспорядительных) документов.

Платеж на открытый счет. Движение товаров опережает движение денег. Продавец поставляет  товар без гарантий платежа, покупатель переводит деньги на день платежа. Расчеты связаны с ком. кредитом. Применяются для кредитования импорта.

Инкассо - платеж против документов.

Схема:

1) Экспортер передает своему банку (банку экспортера) документы и поручение "выдать на инкассо".

2) Банк экспортера направляет документы банку импортера (получателя).

3) Банк импортера информирует о прибытии документов и о выполнении условия инкассо (авизо).

4) Выполнение условия инкассо импортером, передача ему документов.

5) Перевод банком импортера денег банку экспортера.

6) Поступление денег на счет экспортера.

Инкассовые условия: 

1)  передача документов импортеру только  против платежа наличными или переводом; 

2)  банк импортера вправе передать импортеру документы при условии, что импортер акцентирует вексель, выставленный продавцом. Вексель (акцент) хранится у банка импортера или пересылается продавцу через его банк; 

3)  передача документов против безотзывного подтверждения покупателя произвести платеж (оплата счета в назначенный день); 

4) инкассо без документов (в случае отгрузки воздушным или наземным транспортом) - документы пересылаются с товаром и в адрес банка. Инструкции пересылаются СВИФТОМ или телексом.

Аккредитив. Схема:

1) покупатель поручает своему банку открыть аккредитив;

2) банку продавца пересылаются инструкции;

3) банк информирует продавца, что получил инструкции об открытии аккредитива;

4) продавец использует аккредитив - передает документы  банку;

5) после проверки документов банк выплачивает сумму аккредитива продавцу;

6) документы направляются банку покупателя;

7) документы проверяются и отправляются покупателю.

Бывают отзывные (покупатель может его отозвать),  безотзывные. Покрытый (на счете покупателя имеется сумма, необходимая для приобретения товара) и непокрытый (нет необходимой суммы на счете покупателя). Подтвержденный (безотзывный: банк продавца гарантирует выполнение условий платежа) и неподтвержденный (безотзывный: банк продавца лишь обещает об открытии аккредитива, а сам его не подтверждает - в этом случае ответственность за выполнение обязательств несет только банк покупателя). Переводной - если продавец не производит все детали, а покупает их у субпоставщиков и переводит часть суммы аккредитива субпоставщикам.

Наиболее выгодный - безотзывный покрытый подтвержденный.

Банковский перевод. Представляет собой поручение одного банка другому выплатить бенефициару (получателю платежа) определенную сумму. Участники сделки: 

1)  перевододатель-должник; 

2)  банк, принявший поручение; 

3) банк, выполняющий поручение; 

4) переводополучатель.

В форме БП осуществляются авансовые платежи импортера или оплата товара после получения (что задерживает инкассацию вал. выручки экспортера), а также перерасчеты и проч. операции.

Расчеты с использованием векселей и чеков.
Вексель - долговое обязательство. Различают простой и переводной (тратта).

Вексель - безусловное поручение (приказ) трассанта (кредитора) трассату (должнику) уплатить сумму ремитенту (третьему лицу) в установленный срок. Тратта выставляется трассантом. Трассант является кредитором по отношению к трассату и должником по отношению к ремитенту.

Простой вексель выставляется должником, именуемым векселедателем, который берет на себя безусловное обязательство уплатить определенную сумму в обусловленный срок.

Чек - письменное распоряжение чекодателя плательщику (банку) уплатить некоторую сумму чекодержателю. Плательщик только кредитное учреждение. Средство платежного оборота. Отзыв чека по истечении определенного срока.

Дорожный (транспортный) чек, Еврочек.

Вопрос 34. Пассивные операции коммерческих банков (КБ)

Управление пассивами
Операции, связанные с формированием ресурсов банков, относятся к пассивным.

Ресурсы КБ формируются за счет собственных привлеченных и эмитированных средств. Цель: К собственным пассивам относятся акционерный, резервный капитал и нераспределенная прибыль.

Акционерный капитал (или уставный фонд банка) создается путем выпуска и размещения акций. Банки по мере развития своей деятельности и расширения операций последовательно осуществляют новые выпуски акций.

Резервный капитал или резервный фонд банков образуется за счет отчислений от прибыли и предназначен для покрытия непредвиденных убытков и потерь от падения курсов ценных бумаг.

Нераспределенная прибыль - часть прибыли, остающаяся после выплаты дивидендов и отчислений в резервный фонд.

Собственные средства имеют важное значение для деятельности КБ.

Снижение доли собственного капитала иногда приводит к банкротству банков.

Привлеченные средства составляют основную часть ресурсов КБ. Это депозиты (вклады), а также контокоррентные и корреспондентские счета.

основные из них - депозиты, которые подразделяются на вклады до востребования, срочные и сберегательные вклады.

Вклады до востребования, а также на текущий счета могут быть изъяты вкладчиками по первому требованию. Владелец текущего счета получает от банка чековую книжку. по которой он может не только сам получать деньги, но и расплачиваться с агентами экономических отношений.

Срочные вклады - это вклады, вносимые клиентами банка на определенный срок, по ним уплачиваются повышенные проценты. При этом процентные ставки зависят от размера и срока вклада.

Одним из видов срочных вкладов являются депозитные сертификаты - это свидетельства о депонировании в банке определенной достаточно крупной суммы денег, в котором указываются срок его обязательного обратного выкупа банком и размер выплачиваемой при этом определенной надбавки.

Важную роль в ресурсах банков играют сберегательные вклады населения в частности вклады целевого назначения. Они вносятся и изымаются в полной сумме или частично и удостоверяются выдачей сберегательной книжки.

Срочные вклады усиливают ликвидные позиции банков.

Межбанковские кредиты, т. е. ссуды, получаемые у других банков.

На кредитном рынке преобладают краткосрочные межбанковские кредиты, называемые "короткие деньги" (кредиты, выдаваемые от одного дня до двух недель). 

КБ получают кредиты у ЦБ в форме переучета и перезалога векселей в порядке рефинансирования и в форме ломбардных кредитов.

Контокоррент - единый счет, посредством которого производятся все расчетные и кредитные операции между клиентом и банком.

Эмитированные средства банков. Банки проявляют особую заинтересованность в изыскании таких средств клиентуры, которыми они могли бы пользоваться достаточно длительный период. К таким средствам относятся облигационные займы, банковские векселя.

Цель: купить больше "длинных" и дешевых денег, т. к. можно перепродать и больше получить прибыль.

Вопрос 35. Ипотечные банки

Ипотечные банки - это финансовые учреждения, которые выдают долгосрочные кредиты под залог недвижимости, земли и городских строений, а также выпускают закладные листы, обеспечиваемые заложенной недвижимостью.

Ипотечный кредит - долгосрочные кредит, выдаваемый банком под залог недвижимости.

Банки продают собственные ценные бумаги и из полученных денежных средств выдают ипотечные ссуды.

Выплата процентов и погашение кредитов возможна из текущих доходов, т. е. небольшими суммами. Средства для предоставления кредита банк получает от продажи закладных листов (надежные, приносящие твердые проценты долговые обязательства банка по отношению к держателям).

Виды деятельности банков: предоставление долгосрочных кредитов (20-30 лет), которые обеспечиваются внесением записи ипотек, вложение средств в ценные бумаги под определенные проценты, выдача ссуд под залог ценных бумаг.

Двойное значение в экономике: 

1)  социальные институты, обеспечивающие долгосрочные земельные кредиты; 

2) эмитенты закладных листов.

Пассивные операции: эмиссия в виде долгосрочных облигаций, долгосрочные займы и переходящие кредиты, собственные средства, включающие акционерный капитал, резервный фонд и нераспределенную прибыль.

Активные операции: долгосрочные кредиты, выделяемые на жилищное и промышленное строительство, переходящие кредиты.

основной источник ресурсов ипотечного кредита - сбережения населения, свободные денежные средства юридических лиц и вторичный рынок ценных бумаг.

Функции банков:

1) Франция: предоставление кредитов местным органам власти сроком до 20 лет; ссуды строительным компаниям и земледельцам под жилищное и хозяйственное строительство; учет векселей по среднесрочным кредитам под строительство.

2) США: предоставление кредитов в с/х и жилищное строительство, обеспечивая менее зажиточные слои населения.

3) Турция: кредитование жилищного строительства в городах, экспорта и реализации продукции государственных предприятий в обрабатывающей промышленности.

4) Финляндия: кредитование промышленности, строительство, с/х.

50 Испания: кредитование жилищного строительство, промышленных компаний, предоставление кредита городскому населению, фермерам и мелким компаниям.

6) Страны Латинской Америки: ипотечное кредитование земельной собственности, жилищного и промышленного строительства.

 Вопрос 36. Пассивные операции ЦБ.

Под пассивными операциями понимают такие операции банков, в результате которых происходит увеличение денежных средств:

· операции с банкнотами и монетами, выпущенными в обращение

· корреспондентские счета кредитных организаций в Банке России

· обязательные резервы кредитных организаций по счетам в валюте РФ, по счетам в ин. валюте

· накопительные счета кредитных организаций при выпуске акций

· расчеты по ценным бумагам

· начальные обороты по кредитовым авизо, ответные по дебетовым авизо

· расчеты по внутрирегиональным и межрегиональным электоронным платежам

· депозиты и иные привлеченные средства банков

· просроченная задолженность

Операции с клиентами:

· налоги, распределяемые органами федерального казначейства

· доходы федерального бюджета

· средства бюджетов субъектов РФ

· средства гос. внебюджетных фондов

· операции на счетах предприятий, находящихся в федеральной собственности

· средства в расчетах

· расчеты с клиентами по факториноговым, форфейтинговым операциям

· расчеты с валютными и фондовыми биржами

Вопрос 37. Денежные реформы

Денежные реформы - полное или частичное преобразование денежной системы, проводимое государством с целью упорядочения и укрепления денежного обращения.

Они проводились в условиях металлического денежного обращения - при серебряном или золотом стандарте, в т. ч. после Второй мировой войны, когда действовал золотодевизный или золотодолларовый стандарт. После окончания войн и революций стабилизация денежного обращения как один из важнейших способов восстановления экономики проводилась при помощи следующих методов: нуллификации, реставрации (ревальвации), девальвации и деноминации в зависимости от экономического положения страны, степени обесценения денег, политики государства.

Нуллификация - означает объявление об аннулировании сильно обесцененной единицы и введение новой валюты.

Реставрация - восстановление прежнего золотого содержания денежной единицы.

Ревальвация - снижение золотого содержания денежной единицы, а после Второй мировой войны - официального валютного курса к доллару США и его золотого содержания.

Деноминация - метод зачеркивания нулей, т. е. укрепление масштаба цен.

Денежная реформа - один из методов борьбы с инфляцией. Особенности денежных реформ в условиях "шоковой терапии". По методам проведения эти денежные реформы делятся на три типа:
1) обмен бумажных денег по дефляционному курсу на новые деньги с целью резкого уменьшения массы бумажных денег.

2) временное (частичное или полное) замораживание банковских вкладов населения и предпринимателей.

3) сочетание 1 и 2 методов денежных реформ.

Вопрос 38. Рынок ссудного капитала

Предложение ссудных капиталов и спрос на них концентрируются на так называемом денежном рынке, который по существу является рынком ссудных капиталов и отличается от товарных рынков своим единством. Товарных рынков много, так как каждый товар имеет свой специфический рынок (например, нефтяной рынок, текстильный и т. д.), на котором выступают продавцы и покупатели только данного товара. Напротив, единый рынок ссудных капиталов охватывает капиталистов всех отраслей: все они предъявляют спрос на ссудный капитал, а также предлагают свои свободные денежные капиталы в ссуду.

Единство рынка ссудных капиталов не исключает дифференциации процентных ставок. Последние в каждый данный период варьируются в зависимости: 1) от срока ссуды; 2) от размеров ссуды. Например, банки выплачивают повышенный процент по тем вкладам, которые носят наиболее продолжительный характер (в США в 1970-1972 г. г. максимальная ставка равнялась: по депозитам сроком 30-89 дней - 4,5;; от 90 дней до 1 года - 5; от 1 до 2 лет - 5,5; от 2 лет и свыше - 5,75%). Вместе с тем при выдаче ссуд банки устанавливают процентные ставки, т. о. чтобы поставить в привилегированное положение крупных заемщиков. Так в США в мае 1970 г. банки взимали по краткосрочным ссудам, предоставленным предприятиям, 9,1% при сумме ссуд от 1000 до 9000 долл. и 8,3% при сумме ссуд от 1 млн. долл. и выше.

С развитием капитализма средняя норма процента обнаруживает тенденцию к понижению, что объясняется, прежде всего, тенденцией средней нормы прибыли к понижению в результате роста органического строения капитала.

Тенденция понижения средней нормы процента, кроме причины, указанной выше, обусловливается также еще двумя специфическими факторами: 

1)  ростом слоя рантье 

2) развитием капиталистической кредитной системы.

Основными источниками ссудного капитала служат денежные капиталы (денежные средства), высвобождаемые в процессе воспроизводства.

К ним относятся:

- амортизационный фонд предприятий, предназначенный для обновления, расширения и восстановления производственных фондов;

- часть оборотного капитала в денежной форме, высвобождаемая в процессе реализации продукции и осуществления материальных затрат;

- денежные средства, образующиеся в результате разрыва между получением денег от реализации товаров и выплатой заработной платы;

- прибыль, идущая на обновление и расширение производства;

- - денежные доходы и сбережения всех слоев населения;

- денежные накопления государства в виде средств от владения государственной собственностью, доходы от производственной, коммерческой и финансовой деятельности правительства, а также положительные сальдо центрального и местных бюджетов.

Структура рынка ссудного капитала:

1) Денежный рынок.

2) Рынок капиталов.

3) Рынок ценных бумаг.

4) Конверсионные операции.

Вопрос 39. Национальная валюта, резервные валюты, международные денежные единицы: понятие. порядок эмиссии

Национальная валюта - денежная единица страны. Она существует в наличной форме (банкноты, монеты) и в безналичной (остатки на банковских счетах).

Ее эмитентами являются национальные коммерческие и центральные банки.

Под термином "резервная валюта" понимается:

1) валюта страны, в которой центральные банки других государства накапливают и хранят резервы средства для международных расчетов;

2) национальные деньги ведущих государств, которые используются для обслуживания международных расчетов, являются компонентом международных платежных средств государственных частных, физических и юридических лиц, используются в качестве базы для выражения курсов валют.

Международные денежные единицы являются национальными коллективными валютами особым видом мировых кредитных денег. Они отличаются от национальных валют, во-первых, по эмитенту (выпускаются не национальными банками, а международными валютно-кредитными организациями); а во-вторых, по форме (выпускаются только в безналичной форме записей на счетах).

Эмиссия - 1) выпуск в обращение денежных знаком во всех формах; ведет к увеличению денежной массы в обороте.

Основные формы эмиссии: 

- эмиссия кредитных денег - банкнот;

- депозитно-чековая эмиссия;

- эмиссия ценных бумаг.

2) любой вид ценных бумаг компании или процесс выпуска в обращение таких бумаг.

Центральный банк обладает правом эмиссии банковских билетов.

Также эмиссию могут осуществлять кредитные организации, после регистрации в ЦБ России.

Для регистрации выпуска ценных бумаг банк-эмитент представляет в главное территориальное управление ЦБ РФ или в Управление ценных бумаг ЦБ РФ следующие документы:

а) заявление на регистрацию;

б) проспект эмиссии (содержит: основные данные об эмитенте; данные о финансовом положении эмитента; сведения о предстоящем выпуске ценных бумаг).

ЦБ может отказать в регистрации выпуска ценных бумаг в случаях:

1) нарушения банком-эмитентом действующего законодательства банковских правил и инструкций;

2) неполного предоставления регистрационных документов;

3) наличия в регистрационных документах недостоверной информации;

4) невыполнения банком экономических нормативов по данным квартальной отчетности, на дату предшествующую выпуску ценных бумаг.

Банк, осуществляющий выпуск ценных бумаг, представляет отчет об итогах выпуска в соответствующее подразделение ЦБ РФ.

Вопрос 40. Ссудный капитал и ссудный процент

Ссудный капитал - это денежный капитал, отдаваемый капиталистами-собственниками в ссуду, обслуживающий в основном кругооборот функционирующего капитала и приносящий проценты на основе эксплуатации наемного труда.

Источники образования ссудных капиталов:

1. Денежные капиталы.

2. Капиталы рантье (денежные капиталисты).

3. Денежные сбережения и доходы различных классов капиталистического общества.

Особенности ссудного капитала:

1. Ссудный капитал - это капитал-собственность в противоположность капиталу-функции.

(Ссудный капитал передается во временное пользование промышленному или торговому капиталу и возвращается по истечение срока ссуды).

2. Ссудный капитал - капитал как товар (ссудный капитал "продается" промышленным или торговым специалистам).

3. Ссудный капитал имеет особую форму движения. (Д-Д') - деньги отдаются в ссуду с тем, чтобы по истечение срока они были возвращены с процентами).

4. Ссудный капитал имеет специфическую форму отчуждения - форму ссуды.

(Ссуда отличается от товара односторонним перемещением стоимости, возврат происходит лишь по истечении определенного времени).

5. Ссудный капитал - наиболее фетишистская форма капитала (способность давать прирост представляется присущей деньгам).

Ссудный процент есть та часть прибавочной стоимости, которую функционирующие капиталисты отдают ссудным капиталистам.

Прибыль, получаемая от ссудного капитала делится на:

1. Процент, присваиваемый ссудным капиталистом-кредитором.

2. Предпринимательский доход, присваиваемый капиталистом-заемщиком.

Норма процента устанавливается посредством механизма конкуренции на рынке ссудных капиталов и зависит в каждый данный момент от соотношения м/д предложением и спросом ссудных капиталов.

Единство рынка ссудных капиталов не исключает дифференциации процентных ставок. Они варьируются в зависимости: от срока ссуды и  размеров.

Вопрос 41. Кредитные деньги, закономерности их обращения

Кредитные деньги - форма денег, порожденная развитием кредитных отношений, основа современного расчетно-платежного механизма. Кредитные деньги представляют неразменные на золото банкноты центральных банков и банковские (депозитные деньги), являющиеся базой чекового обращения.

Кредитные деньги возникают тогда, когда капитал овладевает самим производством и придает ему совершенно иную, чем раньше, измененную и специфическую форму. Они появляются не из обращения, как товар-деньги в докапиталистической формации, а из производства, из кругооборота капитала.

Роль денег выполняет не денежный товар, а денежный капитал, следовательно, не деньги выступают в форме денежного капитала, а денежный капитал - в форме кредитных денег.

К кредитным деньгам относится непосредственно вексель, банкнота, банковские депозиты, чек и т. д.

Вексель - ценная бумага в виде долгосрочного обязательства, составленного в письменном виде по определенной форме. Вексель дает лицу, которому он выдан (кредитору, заимодавцу), именуемому векселедателем, безусловное, поддерживаемое законом право на получение (возврат) предоставленного им на фиксированный срок и на определенных условиях денежного долга. Характерными особенностями векселя являются:

- абстрактность

- бесспорность

- обращаемость. 

Чек - один из распространенных видов ценных бумаг, представляющих денежный документ установленной формы. По своей сути чек есть безусловное распоряжение, приказ чекодателя (лица, выписавшего чек) банку или другому кредитному учреждению о выплате держателю чека (лицу, которому выдан чек) указанной суммы денег. Эта сумма снимается с чекового счета чекодателя в банке и переводится или выдается банком чекодержателю.

Основная черта чека состоят в том, что он, во-первых, служит средством получения наличных денег в банке; во-вторых, выступает средством обращения и платежа и, в-третьих, является орудием безналичных расчетов.

Кредитные деньги требуют учета, контролирования за их функцией. ЦБ устанавливает нормативы.

РК (расчетно-кассовые центры) регулируют объемы и потребности денег.

Цель регулирования денег - чтобы масса денег не превышала товарную

Центральный банк устанавливает нормативы эмиссии, т. е. осуществляется контроль за выпуском обращения кредитных денег.

Вопрос 42. Банковская система РФ. Структура, формирование, развитие
Банковская система РФ является двухуровневой и состоит из многочисленных коммерческих банков и одного центрального банка - банка России. Основная его функция - эмиссия кредитных денег - банкнот и регулирование денежного обращения. ЦБ - это "банк банков", т. е. его клиентура это коммерческие банки. ЦБ сосредотачивает на своих текущих (корреспондентских счетах денежные резервы коммерческих банков, осуществляют операции по пополнению денежной наличностью коммерческие банки, предоставляют кредиты этим банкам. ЦБ обслуживает гос. кредит - размещая облигации гос. займов, государственные краткосрочные облигации, казначейские обязательства на денежном рынке.

Элементами банковской системы являются банки, некоторые специальные финансовые институты, выполняющие банковские операции, но не имеющие статуса банка, а также некоторые дополнительные учреждения, образующие банковскую инфраструктуру и обеспечивающие жизнедеятельность кредитных институтов. На практике функционируют множество банков. И их можно классифицировать следующим образом: 1) по форме собственности - государственные, акционерные, кооперативные, частные и смешанные банки. Государственнй - ЦБ; коммерческие банки в рыночном хозяйстве чаще всего являются частными, т. е. акционерные, кооперативные. В централизованной системе хозяйства коммерческие банки, как правило, бывают государственными2) по правовой форме организации можно разделить на общества открытого и закрытого типов ограниченной ответственности. Разрешается также деятельность иностранных банков, а т. ж. банков с российским и иностранным совместным капиталом. 3) по функциональному назначению банки можно подразделить на эмиссионные (ЦБ), депозитные - аккумулируют сбережения населения, коммерческие - составляют основное ядро второго яруса банковской системы рыночного хозяйства (их деятельность способствует уменьшению риска, более удобна клиенту). 4) по характеру выполняемых операций банки делятся на: 1) универсальные - выполняют весь набор банковских услуг.2) специализированые банки - специализируются на внешнеэкономических операциях.

Банки могут быть отраслевыми - обслуживающие приемущественно  1 из отраслей - авиационную, автомобильную, нефтехимическую, с/х. В России преобладают многоотраслевые банки, что более предпочтительно с позиции снижения банковского риска.

А также - по числу филиалов, по сфере обслуживания, по масштабам деятельности, по размерам капиталов.

На развитие банковской системы влияют:

· степень зрелости товарно - денежных отношений

·  общественный и экономический порядок

· законодательные основы и  акты

· общее представление о сущности и роли банка в экономике

Вопрос 43. Показатели объема в структуре денежной массы.

Денежная масса представляет собой совокупный объем покупательных и платежных средств, обслуживающих хозяйственный оборот и принадлежащих частным лицам, предприятиям и государству.

Для анализа изменений денежного обращения, для разработки мероприятий по регулированию темпов роста и объем денежной массы используются денежные показатели:

1.  М1 - наличные деньги в обращении (банкноты, монеты) и средства на банковских счетах;

2.  М2 = М1 + срочные и сберегательные вклады в КБ;

3.  М3 = М2 + сберегательные вклады в специальных кредитных учреждениях;

4.  М4 = М3 + депозитные сертификаты крупных коммерческих банков;

Скорость обращения денег - показатель интенсификации их движения при функционировании в качестве средства обращения и средства платежа.

Изменения скорости обращения денег зависит от факторов: общеэкономических  - циклическое  развитие экономики, темпов экономического роста, движения цен; монетарных - структуры платежного оборота, развитие кредитных операций и взаимных расчетов, уровень % ставок на денежном рынке и т.д.

Вопрос 44. Инвестиционные банки: типы, функции, операции.

Инвестиционный банк - специальный кредитный институт, мобилизующий долгосрочный ссудный капитал и предоставляющий его заемщикам (компаниям и государству) посредством выпуска и размещения облигаций. Акций и др. заемных средств. 

Существует два типа И.Б.:

Банки первого типа занимаются исключительно торговлей и размещением ценных бумаг, банки второго типа - долгосрочным кредитованием.

Функции И.Б. первого типа:

· выяснение характера и размеров финансовых потребностей заемщиков;

· согласование условий займа;

·  выбор вида ценных бумаг, определение сроков их выпуска с учетом состояния рынка, эмиссию и последующее размещение среди инвесторов;

· при необходимости - организацию гарантийных банковских синдикатов, обеспечение вторичного рынка для ранее выпущенных ценных бумаг.

Эти банки могут выполнять не только посреднические функции: в рамках гарантов эмиссий и организаторов рынка они покупают и продают крупные пакеты акций и облигаций за свой счет, предоставляют кредиты покупателям ценных бумаг.

Операции ИнвестиционногоБанка первого типа:

Пассивные.

1. Собственный капитал: взносы партнеров или акционерный капитал

2.  Кредиты КБ, необходимые для приобретения эмиссий ценных бумаг компаний и корпораций - эмитентов и их последующего размещения среди различных инвесторов или иностранных покупателей.

3.  Кредиты других кредитно - финансовых институтов.

4.  Имущество - здания сооружения, офисное оборудование.

Активные.

1.  Доходы от посреднической деятельности по размещению ценных бумаг и консультированию.

2.  Вложение в государственные ценные бумаги.

3.  Вложение в ценные бумаги частных компаний и корпораций (свыше 70 % активных операций).

4.  Недвижимость - расширение недвижимого имущества для банка и его персонала.

Инвестиционные банки второго типа могут базироваться на акционерной основе, смешанной форме собственности с участием государства и чисто государственной.

Функции Инвестиционного Банка второго типа:

 - среднесрочное и долгосрочное кредитование различных отраслей хозяйства, а также специальных целевых проектов, связанных с внедрением передовых технологий и достижений НТР.

Операции Инвестиционного Банка  второго типа:

Пассивные.

1.  Собственные средства - акционерный капитал и резервный фонд.

2.  Привлечение депозитов.

3.  Кредиты КБ и других кредитно - финансовых институтов.

4.  Имущество.

Активные.

1.  Среднесрочные и долгосрочные кредиты - до 60-70%.

2.  Вложения в государственные и частные ценные бумаги.

3.  Кассовая наличность.

4.  Недвижимость.

В настоящее время в России не действуют инвестиционные банки, подобные банкам обоих типов, функционирующих в Западных странах. В России роль Инвестиционного Банка 2-го типа выполняют КБ, кроме того, они осуществляют размещение определенной доли ценных бумаг.

Вопрос 45. Методы регулирования валютного курса.

Соотношение между денежными единицами разных стран, т. Е. Цена денежной единицы одной страны, выраженная в денежной единице другой страны (или международной денежной единице), называется валютным курсом.

Методы:

· валютная интервенция - покупка - продажа иностранной валюты на иностранную;

· операции ЦБ на открытом рынке - выпуск гос. ценных бумаг, покупка - продажа ценных бумаг.

· изменение ЦБ уровня % ставок и (или) норм обязательных резервов.

Установление валютного курса, определение пропорций  обмена валют называется валютной котировкой. Существует два метода валютной котировки: прямой и косвенный. Прямая  - курс единицы ин. валюты выражается в национальной и, наоборот, при косвенной котировке.

В странах, где действует режим фиксированного В.К., котировка определяется  административным путем. ЦБ устанавливает курс национальной валюты по отношению к валюте какой-либо страны или сразу нескольким валютам.

При режиме «валютного коридора»  - официальный курс устанавливается в его рамках либо на уровне биржевого, либо путем ежедневных котировок.

В странах со свободным валютным рынком действует режим «плавающих курсов», складывающихся в зависимости от спроса и предложения на иностранную валюту, ЦБ устанавливают официальный курс на уровне межбанковского, который устанавливают крупные КБ - основные операторы валютного рынка.

В ряде стран с жесткими валютными ограничениями и фиксированным В.К. все операции производятся по официальному курсу. В ряде стран с неразвитым валютным рынком - основной объем валютных операций приходится на валютные биржи. Биржевая котировка складывается на бирже, на основе последовательного сопоставления заявок на покупку - продажу валюты (биржевой фиксинг). Биржевой курс служит основой установления курсов, как по межбанковским сделкам, так и для банковских клиентов.

Вопрос 46. Кредит: сущность и формы.

Кредит - заем, предоставляемый в денежной или товарной форме на условиях срочности, платности, материальной обеспеченности и возвратности. Это форма движения ссудного капитала.

Сущность - привлечение и аккумулирование свободных средств государства. Юридических и физических лиц.

Формы обеспечения кредита: недвижимость, товарные остатки на складе, ценные бумаги.

Документы необходимые для получения кредита:

· заявка (сумма, срок, назначение);

· технико - экономическое обоснование (производственная программа, прогноз структуры затрат по элементам, предполагаемые потенциальные доходы).

Основные формы:

1.  Государственный - осуществляется через гос. займы, облигации, реализуемые населению.

Заемщик - государство, кредитор – физические  и юридические лица. 

2.  Банковский - предоставление временно свободных средств, хранящихся на счетах банков юридическим   и физическим лицам в виде денежных ссуд.

Банк имеет право проверять обеспеченность кредита, соблюдение целевого характера кредита, взыскивать штраф за несоблюдение целевого характера кредита.

Виды кредита.

1.  Ипотечный - долгосрочный под залог недвижимости.

2.  Потребительский - предоставляемый конечному потребителю товаров и услуг.

3.  Межгосударственный - совокупность кредитных отношений, в которых заемщиком и кредитором выступают государства.

4.  Срочный - предоставляемый на определенное время. Долгосрочный - свыше 7 лет, среднесрочный - 2-7 лет и краткосрочный - до года.

5.  Ломбардный - краткосрочный, под залог легкореализуемого движимого имущества (ценных бумаг).

6.  Товарный - в виде поставок товаров.

7.  Экспортный - предоставляемый экспортерами (фирмами, банками, правительствами) иностранным фирмам в целях закупки ими товаров в стране кредитора.

8.  Безотзывный - условия которого не могут быть изменены без согласия всех заинтересованных сторон.

9.  Таможенный - отсрочка уплаты таможенной пошлины, предоставляемая таможнями некоторых стран при условии предоставления гарантий и уплаты % на сумму пошлины за период отсрочки.

Вопрос 47. Сущность и формы проявления инфляции, ее причины.

Инфляция - переполнение каналов денежного обращения избыточной денежной массой, не обеспеченной товарами.

Формы проявления - обесценение денег, рост цен, понижение курса национальной валюты по отношению к денежным единицам других стран.

Причины: внешние и внутренние.

Внешние:

1.  Мировые структурные кризисы

2.  Непродуманная валютная политика государства (большой импорт)

3.  Нелегальный экспорт золота и валюты.

Внутренние:

1.  Денег больше, чем товаров и услуг

2.  Диспропорции между сферами производства

3.  Между потреблением и накоплением

4.  Высокие расходы государства

5.  Бюджетный дефицит (одна из главных)

6.  Монополизация государства

7.  Несбалансированность инвестиций

8.  Уменьшение скорости оборачивоемости денег

Методы борьбы:

1.  Изъятие из обращения лишних денег (повышение налоговых ставок, замораживание з/п)

2.  Денежная реформа

3.  Девальвация (снижение курса национальной. валюты к курсам твердых валют)

4.  Снижение расходов государства

5.  Выпуск государственных ценных бумаг

6.  Рост учетной ставки

7.  Регулирование нормы резервирования.

Вопрос 48. Банковская система РФ.

В Федеральном законе «О Центральном банке РФ» отмечено, что банковская система включает ЦБ, кредитные организации и их ассоциации.

Признаки, характеризующие банковскую систему:

1.  Она не является случайным многообразием, в нее нельзя включить субъекты, также действующие на рынке, но подчиненные другим целям.

2.  Банковская система специфична, специфика определяется ее составными элементами и отношениями между ними. Типы банковской системы: распределительная централизованная, рыночная, система переходного периода.

3.  Б.с. можно представить как целое, как многообразие частей, подчиненных единому целому. Это означает, что ее определенные части (различные банки) связаны таким образом, что могут при необходимости заменить одна другую.

4.  Б.с. находится постоянно в динамике.

5.  Б.с. - «самоорганизующаяся», т.к. изменение экономической конъюнктуры, политической ситуации неизбежно приводит к автоматическому изменению политики банка.

6.  Управляемая система: ЦБ подотчетен только парламенту или исполнительной власти. Деловые банки функционируют на базе общего и специального законодательства, их деятельность регулируется экономическими нормативами, установленными ЦБ.

Элементами банковской системы являются:

· банки, специальные финансовые институты (выполняющие банковские операции, но не имеющие статуса банка);

·  некоторые дополнительные учреждения образующие банковскую инфраструктуру и обеспечивающие жизнедеятельность кредитных институтов.

На развитие банковской системы влияет ряд макроэкономических и  политических факторов:

·  степень зрелости товарно - денежных отношений

·  общественный и экономический порядок

· законодательные основы и  акты

· общее представление о сущности и роли банка в экономике

Развитие банковской системы может сдерживаться под влиянием следующих факторов:

· чрезмерный налоговый пресс на банковскую прибыль

· отсутствие достаточных ресурсов для активного ведения банковских операций

· недостаток квалифицированных банков.

Вопрос 49. Чек и его виды.

Чек - это приказ банку списать определенную сумму денежных средств со счета плательщика и зачислить ее на счет покупателя.

Участники отношений: чекодатель (кто выписал чек), чекодержатель (владелец выписанного чека), плательщик (банк или иная кредитная организация, где чекодатель имеет средства).

Различают чеки: именные - на определенное лицо, предъявительские, ордерные - могут передаваться (посредством передаточной подписи) любому лицу.

С точки зрения инкассации чеки делятся на денежные и расчетные.

Денежные - для выплаты держателю чека наличных денег в банке.

Расчетные - для безналичных расчетов.

При расчетах чеками документооборот начинается у плательщика:

1.  Плательщик заполняет чек и сдает его в банк на инкассо.

2.  Банк проверяет правильность реквизитов и решает принятие чека к исполнению.

3.  Банк зачисляет сумму средств на расчетный счет чекополучателем.

Или же:

1.  Вручение чекодателем денежного документа чекополучателю.

2.  Чекополучатель инкассирует чек в банк.

Этот вариант применяется, когда покупатель передает чек поставщику в момент получения груза.

Срок действия выписанного чека - 15 дней.

Вопрос 50. Вексельные операции.

По Гражданскому Кодексу РФ, вексель - это составленное в строго установленном виде письменное и бесспорное долговое обязательство уплатить в установленное время, в установленном месте определенную сумму векселедержателю.

Особенности банковских операций с векселями отражены в рекомендациях по использованию векселей в хозяйственном обороте в письме ЦБ РФ от 9.09.91 № 14-3/30 «О банковских операциях КБ с векселями и изменениях в порядке бухгалтерского учета банковских операций с векселями».

Функции векселя:

· инструмент привлечения инвестиций

· кредитный инструмент как средство оформления коммерческого кредита, и избавляет предприятие от предоплаты за продукцию.

Вексельная форма кредита удобна тем, что получение векселя в зависимости от финансовой ситуации, можно переучесть или заложить. Банки принимают к учету векселя, надежно обеспеченные, при соответствующем подтверждении кредитоспособности клиента.

Вексель является объектом залога, при этом рекомендуется оформлять бланковый индоссамент, наряду с оформлением договора залога.

Банки проводят учетные операции с векселями - передача всех прав на вексель по индоссаменту, при этом и продавец получает по векселю вексельную сумму, уменьшенную на дисконт за досрочное погашение.

Банки выпускают собственные векселя, оформляя ими привлечение пассивов в удобной для клиента форме.

Приемущества векселя:

· простота обращаемости

· простота оформления

· отсутствие именного счета владельца

· возможность досрочного погашения

Выпуск векселей банками  регулируется ЦБ использованием экономических рычагов:

· норматив риска собственных вексельных обязательств

· нормативы ликвидности

· нормы отчисления в фонд обязательных резервов

Налогообложение векселей:

· выпущенных от лица государства, % доход облагается по ставке 15%, остальные доходы по обычной ставке

· принятые к учету в расчетах за поставленные товары, сумма НДС подлежит возмещению (зачету), после оплаты векселей денежными средствами (с 1.01.2000)

Вопрос 52. Методы денежно - кредитной политики.

Цели денежно - кредитной политики:

· стабилизация экономики, которую можно обеспечить только посредством полной занятости населения, экономической и военной безопасности страны, устойчивостью денежной системы.

Методы:

1.  Изменение % ставок, по которым ЦБ предоставляет кредиты КБ (официальной, учетной, ставки рефинансирования, ломбардной ставки). Повышение официальной ставки уменьшает возможность КБ получать кредиты для пополнения резервов, что приводит к сокращению ссуд, а значит денежной массы в целом. Повышение - привлечение иностранного краткосрочного капитала, значит, активизируется платежный баланс, увеличивается предложение иностранной валюты - повышается курс национальной валюты.

2.  Изменение норм обязательных резервов. Повышение  -  означает сокращение банковских ссуд и денежной массы, повышение % по ссудам. Снижение - увеличение банковских кредитов, денежной массы и снижение рыночного %.

3.  Операции на открытом рынке. Если ЦБ продает ценные бумаги, а КБ их покупают, то денежные средства на счетах ЦБ уменьшаются, уменьшается возможность кредитования - сокращение денежной массы в целом (и наоборот).

4.  Продажа векселей и краткосрочных гос. облигаций на открытом рынке ведет к повышению рыночных ставок %.

5.  Политика валютного курса. Снижение курса национальной валюты регулируется с помощью валютной интервенции. Покупка ЦБ ин. валюты приводит к увеличению доли национальной валюты, а продажа к  ее сокращению

6.  Валютные ограничения:

· блокирование валютной выручки экспортеров в данной стране

· обязательная продажа части или всех валютных средств ЦБ

· ограниченная продажа валюты импортерам

· запрещение продажи товаров за рубежом за национальную валюту

· запрещение оплаты импортера некоторых товаров иностранной валютой

· регулирование сроков платежей по экспорту и импорту

Вопрос 53. Методы котировки иностранной валюты.

Соотношение между денежными единицами разных стран, т. е. цена денежной единицы одной страны, выраженная в денежной единице другой страны (или международной денежной единице), называется валютным курсом.

Методы:

· валютная интервенция - покупка - продажа иностранной валюты на иностранную;

· операции ЦБ на открытом рынке - выпуск гос. ценных бумаг, покупка - продажа ценных бумаг.

· изменение ЦБ уровня % ставок и (или) норм обязательны резервов.

Установление валютного курса, определение пропорций  обмена валют называется валютной котировкой. Существует два метода валютной котировки: прямой и косвенный. Прямая  - курс единицы ин. Валюты выражается в национальной и, наоборот, при косвенной котировке.

В странах, где действует режим фиксированного В.К., котировка определяется  административным путем. ЦБ устанавливает курс национальной валюты по отношению к валюте какой-либо страны или сразу нескольким валютам.

При режиме «валютного коридора»  - официальный курс устанавливается в его рамках либо на уровне биржевого, либо путем ежедневных котировок.

В странах со свободным валютным рынком действует режим «плавающих курсов», складывающихся в зависимости от спроса и предложения на иностранную валюту, ЦБ устанавливают официальный курс на уровне межбанковского, который устанавливают крупные КБ - основные операторы валютного рынка.

В ряде стран с жесткими валютными ограничениями и фиксированным В.К. все операции производятся по официальному курсу. В ряде стран с неразвитым валютным рынком - основной объем валютных операций приходится на валютные биржи. Биржевая котировка складывается на бирже, на основе последовательного сопоставления заявок на покупку - продажу валюты (биржевой фиксинг). Биржевой курс служит основой установления курсов, как по межбанковским сделкам, так и для банковских клиентов.

Для торгово - промышленной клиентуры котировка валют банками обычно базируется на кросс-курсе. Кросс - курс - это соотношение двух валют, которое вытекает из их курсов по отношению к третьей валюте.

Банки котируют курсы покупателя  и продавца. Курс продавца - это курс, по которому банк готов продавать котируемую валюту, а по курсу покупателя - готов ее купить. При прямой котировке курс продавца всегда выше, чем курс покупателя. Разница между ними составляет прибыль банка.

Вопрос 54. Теория кредита.

Выделяют две теории - натуралистическая и капиталотворческая. Важнейшие положения натуралистической теории, разработанной А.Смитом и Д.Рикардо: банки - посредники, т. К. Кредит играет пассивную роль; объект кредита - натуральные (надежные) вещественные блага; движение ссудного капитала совпадает с движением производственного капитала.

Капиталотворческая - имеет несколько этапов становления: первые идеи принадлежали Дж. Ло - с кредитом отождествляются деньги и богатоство; банки не посредники, а учреждения, слздающие капитал; кредит не зависит от процесса воспроизводства и у него ркшающая роль в развитии экономики. По мере развития кредитной системы, идеи Г. Маклеода: кредит приносит прибыль, т. е. он является «производственным капиталом». В связи с новой ролью банка, роль капиталотворческой теории возрастает. Основные положения представителей Гана и Шумпетера: кредит безграничен, т. Е. это движущая сила расширенного воспроизводства; кредит создает депозиты, а, следовательно, капитал; активы предшествуют пассивам; банки всесильны.

Вопрос 55. Платежный баланс: понятие, структура, методы регулирования.

П.б. - это соотношение суммы платежей, произведенных данной страной за границей, и поступлений, полученных ею из-за границы, за определенный период времени. Различают платежный баланс за определенный период и на определенную дату.

П.б.  на определенную дату отражает изменения соотношений платежей и поступлений, которые подлежат исполнению на определенную дату. За определенный период времени - соотношение платежей и поступлений за данный период времени и позволяющий выявит изменения в МЭО страны, состояние  и развитие ее экономики. П. Б. Включает два основных раздела:

1.  П.б. по текущим операциям: платежи и поступления по внешнеторговым операциям, или торговый баланс; баланс услуг и некоммерческих операций, доходы и платежи по инвестициям.

2.  «Баланс движения капиталов (краткосрочные и долгосрочные операции) и кредитов»
Государственное регулирование п.б. - совокупность экономических, в том числе валютных, финансовых, денежно-кредитных мер, направленных на формирование основных его статей.

Странами с дефицитом п.б. в целях стимулирования экспорта, сдерживания импорта товаров, привлечения иностранных капиталов, ограничения вывоза капитала применяются следующие меры: дефляционная политика, девальвация, валютные ограничения, финансовая и денежно-кредитная политика.

При активном п.б. регулирование направлено на устранение чрезмерно активного сальдо - расширение импорта и сдерживание экспорта товаров. Активное сальдо используется для погашения задолженности страны, предоставления кредитов иностранным государствам, увеличения золотовалютных резервов.

К международным средствам регулирования п.б. относятся:

· согласование условий экспортных кредитов;

· двусторонние правительственные кредиты

· кредиты международных валютно-кредитных и финансовых организаций (МВФ)

Вопрос 56. Теории денег.

Различают три основные теории денег - металлическую, номиналистическую и количественную.

Металлическая - появилась в 16-17 в  в Англии, основатель У.Стеффорд, основная черта - отождествление богатства общества с драгоценными металлами, далее развивалась в 3 этапа:

1.  Конец 19 в. К.Книс - в качестве денег рассматривал не только металл, но и банкноты.

2.  После первой мировой войны - сохранение золотого стандарта в форме золотослиткового стандарта.

3.  После второй мировой войны - во Франции развивалась теория «неометаллизма», т. е. превращение большей части долларовых авуаров в золото.

Номиналистическая. Основатели - Дж. Беркли и Дж. Стюарт (Англия): деньги создаются государством, и их стоимость определяется номиналом. Дальнейшее развитие - Г.Кнапп (Германия): деньги имеют покупательную способность, которую придает им государство. Однако период гиперинфляции в Германии в 20-х г. Положил конец господству номинализма в теориях денег.

Ведущую позицию в теориях денег заняла количественная теория - Ж.Боден, Ш. Монтескье, Д. Юм: «стоимость денег определяется их количеством».

Современная т.к. базируется на кредитных деньгах и бумажно-денежном обращении изложена в работах экономистов - А.Маршалла, И.Фишера, Г.Касселя, М.Фридмана. Известны 2 разновидности теории: «трансакционный вариант» - Фишер, Фридман; концепция кассовых остатков - А.Пигу, Д.Патинкин.

«Трансакционный» - цены товаров прямо пропорциональны количеству денег в обращении и обратно пропорциональны количеству товаров.

«Кассовых остатков» - деньги выступают не только в функциях средства обращения и платежа, но ив функциях накопления - на деньги есть особый спрос и они остаются вне обращения у отдельных лиц и предприятий в виде кассовых остатков.

Д.Патинкин рассматривает кассовые резервы как наиболее ликвидную форму инвестиций, за которой следуют инвестиции в ценные бумаги, а затем в реальный капитал.

Вопрос 58. Функции Центральных банков.

Задачи:

· стабильность покупательной способности и валютного курса национальной денежной единицы

· стабильности и ликвидность банковской системы

· эффективность и надежность платежной системы

Для их решения 5 функций:

1.  Ф. монопольной эмиссии банкнот. ЦБ - эмиссионно-кассовый центр банковской системы, т.к. обязательства ЦБ служат кассовым резервом  любого КБ.

2.  Ф.денежно-кредитного регулирования: увеличение и уменьшение депозитов, а значит -  денежной массы

3.  Внешнеэкономическая: ЦБ - орган валютного контроля. Он определяет режим обменного курса национальной валюты, осуществляет его регулирование, регулирует международные расчеты, сотрудничает с ЦБ других стран, валютно-кредитными организациями.

4.  Ф. «банка банков»: принимая на хранение кассовые резервы КБ, ЦБ оказывает им кредитную поддержку. Он является для КБ кредитором последней инстанции. ЦБ выполняет функции главного регулирующего органа платежной системы страны.

5.  Ф. банка правительства. В ЦБ открыты счета правительства и правительственных ведомств. Доходы зачисляются на беспроцентный счет казначейства  (МФ) в ЦБ, все правительственные расходы покрываются с этого счета.

Все функции взаимосвязаны: кредитуя государство и банки, он одновременно создает кредитные орудия обращения, осуществляя выпуск и погашение правительственных обязательств, воздействует на уровне ссудного %.

Вопрос 59. Облигации, их виды.

Облигация - ценная бумага, удостоверяющая отношения займа между ее владельцем и лицом, выпустившим ее. О. - долговое свидетельство, которое непременно включает два главных элемента: обязательство эмитента вернуть держателю по истечении оговоренного срока сумму, указанную на титуле о., а также - обязательство эмитента выплачивать держателю облигации фиксированный доход в виде % от номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента.

Классификация облигаций:

1.  В зависимости от эмитента - гос., муниципальные, корпораций, иностранные.

2.  В зависимости от сроков, на которые выпускается займ - с оговоренной датой погашения (краткосрочные, среднесрочные, долгосрочные); без фиксированного срока погашения (бессрочные или непогашаемые, отзывные - до наступления срока погашения).

3.  В зависимости от порядка владения - именные, на предъявителя.

4.  В зависимости от того, какие выплаты производятся эмитентом: только выплата %, только возвращение капитала по номинальной стоимости (без выплаты %).

5.  По способам выплаты купонного дохода: с фиксированной купонной ставкой, с плавающей купонной ставкой (когда ставка зависит от уровня ссудного %), с минимальным или нулевым купоном.

6.  По характеру обращения: неконвертируемые, конвертируемые (право обмена их на акции того же эмитента)

7.  В зависимости от обеспечения: обеспеченные залогом, не обеспеченные залогом.

Облигации имеют номинальную и рыночную цену.

 Вопрос 60. Международные финансово - кредитные организации.

Это институты, созданные на основе межгосударственных соглашений:

1.  Банк международных расчетов (БМР). Цель: содействие сотрудничеству ЦБ стран-участниц, обеспечение расчетов между ними. ЦБ являются учредителями и клиентами одновременно (более 30 стран-участниц)

2.  МВФ - одна из самых главных финансово - кредитных организаций в мире. Цели: содействие развитию международной торговли и валютного сотрудничества, путем установления норм валютного регулирования, предоставление кредитов для выравнивания платежных балансов. Капитал МВФ - квоты стран-участниц  (181 страна), главенствующая роль - США и страны Европы. Кредиты МВФ: обычные (на год), компенсационные (для компенсации валютной выручки по независящим от экспортера причинам - до 5 лет), буферные кредиты (стабилизационные) - финансирование запасов сырья  - до 5 лет, «расширенное финансирование» - структурная перестройка внешних расчетов в случае серьезных нарушений платежного баланса - до 3 лет.

3.  Всемирный банк = Международный банк реконструкции и развития + Международная ассоциация развития (МАР) + Международная финансовая корпорация (МФК) + Агентство по гарантиям многосторонних инвестиций (АГМИ). Цель: содействие развитию экономики стран-участниц путем предоставления долгосрочных займов и кредитов, гарантирование частных инвестиций. Членство - только члены МВФ. Капитал - 181 млрд. долл. США. Источники: акционерный капитал (взносы) + облигационные займы США. МАР осуществляет льготные кредиты развивающимся странам. МФК существует для поощрения инвестиций частного сектора. АГМИ - осуществляет страховку инвестиций от политических рисков.

4.  Межамериканский банк развития.

5.  Европейский банк реконструкции и развития.

6.  Европейский инвестиционный банк.


